
Idõrend

A tõzsdesztori és kora[*]

A nyolcvannégy évig mûködõ Budapesti Áru-és Értéktõzsde megszüntetése után feleannyi ideig tartó, negyvenkét év kényszerszünet következett. Az újranyitás 
óta pedig harmadannyi idõ, tizennégy év telt el…
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Jegybankelnökök, 
monetáris intézkedések, 
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Törvénykezés, 
szervezés

Világgazdaság, -
világtörténelem

 Az 1900-as években a nemzeti jövedelem átlagos növekedése évi 3,2%, a két világháború 
között nagy ingadozások mellett átlagosan évi 1,8% volt. Az elsõ világháborút lezáró 
békeszerzõdések után a gazdasági szerkezet hiányosságai a kétharmadnyi terület 
leválasztásával súlyosbodtak, s bár a gyáripar jórészt megmaradt, a nyersanyagforrások 
zöme az országhatáron kívülre került. A szomszédos országokkal kézenfekvõen adódó, 
folytatólagos gazdasági együttmûködést a természetes irredenta törekvések és a rossz 
nemzetközi hangulat gyakorlatilag lehetetlenné tették. Az országirányítók 
hatalomfenntartási törekvése pedig megszüntette a birtokos parasztság egységes 
fellépését (is). A harmincas évek végéig nem volt sem szociális hálózat, sem 
közigazgatási reform. A második világháború elõkészülete könnyen lendületet vett a húsz 
év alatt kialakult – s a kortárs irodalom szerint döbbenetes mértékû –, elfojtott 
feszültségekbõl. A két világháború között jelentõsen csökkent az önfenntartó 
magángazdaságok száma, a népesség több mint fele alkalmazottként kereste kenyerét. 
Ekkor a magyar gazdaság világszinten a közepesen fejlett országok felsõ kategóriájába, 
európai mércével azok alsó kategóriájába tartozott. A mezõgazdaság 37%-át, az ipar 36%-
át adta az 1937-es nemzeti jövedelemnek. (Csehszlovákia: 52:23, Ausztria: 43:35.) Az 
egy fõre jutó magyar nemzeti jövedelem 120 USD volt, Csehszlovákiában 170, 
Spanyolországban 95, Svájcban 320, az USA-ban 670. A hadigazdaság átállította a 
kibocsátási szerkezetet: 1944-re a mezõgazdaság–ipar nemzetijövedelem-termelési arány 
28:43-ra változott. Az 1945 márciusában induló földkisajátítások, földigénylések során a 
föld 35%-a került újraelosztásra, ennek 60%-a magánszemély, 40% pedig 
termelõszövetkezeti vagy állami gazdasági tulajdonba került. A második világháború 
okozta kár a nemzeti vagyon mintegy 40%-ára rúgott. A háború utáni elsõ évben a 
nemzeti jövedelem a háború elõtti év felére csökkent. Ekkor már a trianoni status quo óta 
megmerevedett gazdaságszerkezetbõl következõ, s szinte állandósult külgazdasági 
egyensúlytalanságból fakadó, továbbá a háborúból gyõztesként kikerülõ országokkal 
szemben fennálló, összesen 578 millió USD-re és 890 millió pengõre rúgó külsõ, és a 
harmincas évektõl 14,2 milliárd pengõre növekedõ – s végül a belföldi hadikárpótláshoz 
hasonlóan nem törlesztett – belsõ adósság állt 1945-ben az államháztartás mérlegében. 
Ekkor jött a moszkvai fegyverszünettel kirótt 300 millió USD-nyi, jórészt a Szovjetúniónak 
törlesztendõ jóvátétel, amit az ország az elsõ évben nem teljesített. A kötelezettségeket 
1946 júliusában átütemezték illetve újraelosztották, s végül az eredeti összeg csaknem a 
felére csökkent. A szovjet függõség kezdete. 

   1875. évi XXXVII. tv. A 
kereskedelmi törvény.

1944. júl. 1–22: Világgazdasági 
Konferencia Bretton Woods-ban 
(USA).

1945 Vitéz dálnoki Miklós Béla a debreceni 
ideiglenes kormány élén 1944. dec. 22-tõl 
1945. nov. 15-ig. Négypárti koalíciót alakít. 
Demokratikus újjászervezés, újjáépítés. A 
földmûvelõdésügyi miniszter Nagy Imre, a 
földreform végrehajtója. A 
csúcsminisztérium az Újjáépítési 
Minisztérium, Nagy Ferenc vezetésével, 
államtitkára Varga István. 
Máj.-tól 1956. júl. 21: Az MKP fõtitkára 
Rákosi Mátyás.
Jan. 20: Moszkvai fegyverszünet a négy 
nagyhatalom és Magyarország között.
Nov: A kisgazdák választási gyõzelme. 
Tildy Zoltán nov. 25-tõl 1946. febr. 1-ig. 
Elfogadott kisgazda politikus és szónok, de 
teret enged a kommunistáknak. A 
kommunisták delegált belügyminisztere 
Nagy Imre.

Gordon Ferenc nov.-tõl 
1946. aug. 26-ig
A kötött gazdálkodás, a 
dézsmák, beszolgáltatások 
és a hiperinfláció kora.
 

Oltványi Imre nov.-tõl 
1946. aug. 9-ig.
A Minisztertanács hatályon 
kívül helyezi az MNB 
alapszabálya 50. cikkét az 
állami hitelek jegybanki 
finanszírozásának 
korlátozásáról.
Kárász Artúr aug. 31-tõl 
nov.-ig.

Aug: Magyar–szovjet 
gazdasági egyezmény.

Febr. 4: A jaltai konferencia.
Márc 7: Megalakul a Tito-
kormány.
Márc. 22: Kairóban megalakul 
az Arab Liga.
Ápr. 12: Meghal F. D. Roosevelt, 
az USA elnöke, az új elnök H. S. 
Truman.
Máj. 8: Németország kapitulál.
Jún. 26: Ötven állam aláírja az 
ENSZ Alapokmányát.
Aug 5: Atombomba Hirosimára, 
9-én Nagaszakira.

1946 Nagy Ferenc febr. 4-tõl 1947. máj. 31-ig. 
Elismert kisgazda politikus, aki kísérletet 
tesz a polgári koalícióra. Rákosi belekeveri 
a mondvacsinált köztársaság-ellenes 
összeesküvésbe, és kihúzza alóla a 
kormányfõi széket.

Rácz Jenõ aug.-tól 1947. 
márc.-ig. 
 

Csejkey Ernõ aug.-tól 
1949. aug.-ig.
Aug: A forint bevezetése, 
pengõ eltörlése – a 
legnagyobb szabású 
stabilizáció 11,74 Ft/USD 
árfolyamon. Elõtte óriási 
dollár-feketepiac, a Ft. 
árfolyam18 db 0-t 
tartalmaz. 
Az MNB-n belül felvetõdik 
az IMF-be való belépés.

Jan: A Gazdasági 
Fõtanács és a 
gazdasági rendõrség 
megalapítása. Kötött 
gazdálkodás, 
árszabályozás, 
árellenõrök.

Megkezdi mûködését az ENSZ 
égisze alatt létrehozott IMF és a 
Világbank.
Márc. 5: Churchill fultoni 
beszéde: „leereszkedik a 
vasfüggöny”.
J. M. Keynes halála.

1947 Aug: A választások idejére a kisgazda törvényhozással szemben már erõsebb a 
kommunista szervezésû, részben a háború elõtti szellemi elit (korabeli jelzõvel: pettyes) 
képviselõibõl felépített apparátussal és rendeletalkotási joggal rendelkezõ tárcaközi 
intézmény, a Gazdasági Fõtanács, élén Vas Zoltán. Állami kezelésbe, vagy állami 
tulajdonba veszik a nagy gyárakat, például a Weiss Manfréd Acél- és Fémmût, a Ganz és 
Társát, a Rimamurányi Vasmût. A háborúban el nem hurcolt nagy vagyonú személyeket 
emigrálni engedik, vagyonukat széthordják. A vagyonelkobzásokkal végsõ soron 
ellehetetlenítik a magántõke-képzõdést. Az MKP két évvel a választások elvesztése után 
tulajdonképpen irányítani tud. 
Létrehozzák az Országos Tervhivatalt, az elosztóközpontot. Ezzel szinte megszûnik az 
adásvétel a gazdaságban. Beszolgáltatási rendszer épül ki, ami a mezõgazdaságot egy 
évtizedre visszaveti.
Aug 1: Az I. hároméves terv, középpontban a nehézipar. Megjelenik a Szabad Népben 
már 1946 decemberében. (A közgazdasági rovat vezetõje: Kornai János.)

Febr. 10: Magyarország aláírja a párizsi 
békeszerzõdést.
Dinnyés Lajos máj.-tól 1948. dec.-ig. A 
Rákosi-ajánlotta kisgazda.
MKP: az új országgyûlés legnagyobb pártja 
22%-kal, a „kékcédulás” csalások 
eredményeképpen. A szocdemek és a 
kisgazdák körében zûrzavar. Dinnyés 
marad és kiszolgálja az MKP-t.
 

Nyárádi Miklós márc.-tól 
1948. dec.-ig.
A kettõs árrendszer 
bevezetése: a fogyasztói 
és a termelõi árak külön 
változtatják, eképpen 
„kiküszöbölik” a piaci 
hatásokat.

Megalakul a kommunista 
befolyás alatt álló 
Bankpolitikai Tanács. 
Érvényesíthetetlen a 
magánhiteljog. Állami 
vállalat kaphat állami hitelt: 
állami hitelmonopólium 
alakul ki. A magyar 
nagyipart finanszírozó 
bankokat (a Nemzeti 
Bankot, a Hitelbankot, a 
Kereskedelmi Bankot, a 
Leszámítoló Bankot) 
államosítják.

XVII. tv. Az elsõ 
hároméves tervtörvény. 
XVIII. tv. A (párizsi) 
békeszerzõdésrõl.
XXX. tc. A bankok 
államosításáról.

Márc. 17: A Truman-doktrína: az 
USA segítséget nyújthat a 
kommunizmus elleni harchoz, 
különösen a Szovjetúnióhoz 
közel esõ országoknak.
Jún. 5: A Marshall-terv 
meghirdetése: 16 európai 
ország vesz részt az Európai 
Újjáépítési Programban.
Okt: A GATT (I.) aláírása.

1948 Radikális államosítás. A szovjet modell mindenáron. Az iparosítás mint a gazdasági 
reform kulcsa. A felhalmozást összetévesztik a gazdasági növekedéssel. A 
nyersanyaggazda Szovjetúnió kiépítteti a nyersanyagéhes ipart a szövetségeseinél.
Máj. 25: Kormányhatározattal bezárják az 1864 óta mûködõ Budapesti Áru- és 
Értéktõzsdét. Utolsó elnök: Káldor Sándor. A tõzsdebezárással és egyéb tõkepiaci 
jószágok kibocsátásának betiltásával a befektetési lehetõségeket is felszámolják.
A Magyar Közgazdaságtudományi Egyetem megalapítása (Marx nevét 1953-ban veszi 
fel.)

A fordulat éve: a kommunisták hatalomra 
jutnak az Országgyûlésben és a 
minisztériumi fõosztályok élén. Ez a 
harmadik traumatikus hatalmirendszer-
váltás négy év alatt, amit a következõ 
negyven évben még három (1956-ban kettõ 
és 1989) követ.
Febr: Magyar-szovjet barátsági, 
együttmûködési és segítségnyújtási 
szerzõdés.
Szept: Megalakul az Államvédelmi 
Bizottság, élén Rákosival. A koncepciós 
perek kezdete.
Az MKP Falusi Bizottságának elnöke Nagy 
Imre, korábban a szovjet agrárpolitika egyik 
kidolgozója. Ellenzi a kisajátításokat, ezért 
elhallgattatják. A bizottságban dolgozik 
Kállai Gyula is, aki Rajk László 
letartóztatása után a Rákosi-éra 
külügyminisztere. 
Dobi István dec. 10-tõl 1952. aug. 14-ig. A 
rendõrállam miniszterelnöke.
 

Gerõ Ernõ dec.-tõl 1949. 
jún.-ig.

Jan: Az MNB az 
alapszabály-módosítás 
után minisztertanácsi, 
pénzügyminiszteri 
felügyelet alá kerül. Az 
államkincstár 150 M Ft. 
jegybankhitelt vehet fel.
A Beruházási Bank 
megalapítása.

Az 1948. sz. 
minisztertanácsi 
rendelet a 
bankrendszer 
egybeolvasztásáról. 
Az 1950/30-as elnöki 
tanácsi rendelet a 
tervszerû 
devizagazdálkodásról. 

Máj. 15: Izrael függetlenségének 
másnapján kitör az I. arab-izraeli 
háború.

1949 A magyar ipari és szolgáltatási szektor: száz százalékos állami tulajdon, „az osztályharc 
frontján aratott nagy gyõzelem”. A mezõgazdaság még alulállamosított, ezt 
kolhozosítással akarják megoldani. A burzsoá mellett a kulák a fõ osztályellenség. 
A munkáspártból és a kommunista pártból megalakul a Magyar Dolgozók Pártja, élén a 
Központi Vezetõséggel. 
I. ötéves terv: már kihirdetésekor alaptalan célok, például ötven százalékos életszínvonal-
növelés. Holott egységnyi nemzetijövedelem-növelést 3,6 egységnyi beruházással érnek 
csak el. 1951-re mezõgazdasági nyersanyagokból súlyos hiány alakul ki. Jegyrendszert 
vezetnek be. És ekkor ötszörösére emelik a tervet, hogy szén és vasérc nélküli országunk 
„a vas és acél országa” legyen. A terv nem hivatalosan füstbe megy, innen a szellemi elit 
szóvicce: Vas és Gerõ országa… De az ötéves terv végén az oktatás ingyenessé, a 
foglalkoztatottság teljessé, a társadalombiztosítás széles körûvé válik, kedvezményes 
üdülési lehetõségekhez lehet jutni. Megszûnik a társadalmi létbizonytalanság.

Olt Károly jún.-tól 1956. 
okt.-ig.

Jeszenszky Ferenc aug.-
tól 1952. febr.-ig.
Az Országos 
Takarékpénztár Nemzeti 
Vállalat megalapítása.
A Magyar Külkereskedelmi 
Bank megalapítása (1950).

XX. tv. A Magyar 
Népköztársaság 
Alkotmányáról.

Jan. 25: A KGST megalapítása.
Ápr. 4: A NATO megalapítása.
Okt. 5: Az NDK megalakulása.
Nov: Komintern: „Jugoszlávia 
agresszív imperialista állam”.

1952
A földmûvelõ parasztságnak, nyolcszázezer magyarországi családnak – a történelem 
során elõször – nincs vetõmagja. A parlagon maradt földeket „felajánlják” az állami 
gazdaságoknak. Több százezer kulákítélet születik.

Rákosi Mátyás aug. 14-tól 1953. júl. 4-ig. 
Kommunista diktátor: pártfõtitkár, 
miniszterelnök, az ÁVH és a Honvédelmi 
Bizottság elnöke egyszerre.
Nagy Imre – a földosztó –, ekkor begyûjtési 
miniszter, miniszterelnök-helyettes. A 
szocialista mezõgazdaságot „kiépítõ” 
miniszter Hegedûs András.

Vörös János 1955. nov.-ig.  Nov: D. D. Eisenhower az USA 
elnöke 1961. jan. 20-ig.

 
1953 A Sztálin halála utáni enyhülésben a szovjetek is beismerik a túlkapásokat és az életszínvonal-

romlást. Itthon felmentik Vas Zoltánt. Gazdaságpolitikai reform, fenntartható életszínvonal-emelés 
kerül a párt feladatainak élére. Az újraelosztás kiigazítása: önállóbb gazdálkodás, kisipar 
engedélyezése, mezõgazdasági reformok, beruházás-visszafogás. A megalapozatlan ipari 
béremelés mellett célkitûzés a mezõgazdasági termelési kedv kedvezõ fokozása. Létszámleépítések 
indulnak. De a hatékonyság nem növekszik; e helyzet okainak feltárására ekkor jelennek meg az 
elsõ, párthatározatokkal támogatott közgazdasági elemzések.
Megjelenik a Pénzügyi Szemle. Szerk.: Bácskai Tamás.
Megjelenik a Közgazdasági Szemle. Szerk.: Fekete Ferenc.
A Közgazdaságtudományi Intézet megalapítása, élén Friss István, az MDP vezetõ közgazdásza: „kis 
lépések taktikája”. 
Péter György KSH-vezetõ a Közgazdasági Szemlében elsõként veti fel a gazdaságirányítási 
rendszer átfogó reformját. Ugyanitt Liska Tibor még a nemzetközi munkamegosztás elõnyeirõl, de az 
árrevízió és a gazdaságosság mellett érvel. Minisztertanácsi megrendelésre átfogó tanulmány készül 
a gazdaságpolitika reformjáról. 

Moszkva elmozdítja Rákosit. A júniusi 
párthatározatban politikai és 
gazdasági reformok kapnak teret.
Nagy Imre júl. 4-tõl 1955. ápr. 18-ig. 
A politikai és gazdasági 
decentralizálás híveként az 
országgyûlésre akar támaszkodni. 
Közkegyelmet hirdet.
Rákosi pártfõtitkár hónapokat tölt a 
Szovjetúnióban, majd decemberben 
hazatér. Embere a kormányban 
Hegedûs András mezõgazdasági 
miniszter.
 

Jan: Szovjet nyilatkozat: 
Magyarország teljesítette 
a jóvátételt.
A Nagy-kormány 
reformjai: a küszöbérték 
és a világpiaci árhoz 
igazított 
exportgazdálkodási 
mutató bevezetése.
 

  Márc. 5: J. V. Sztálin halála. 
Ny. Hruscsov az elsõ titkár.
Szept. 26: A Rosenberg 
házaspár kivégzése az USA-
ban. Vád: az atomtitok 
kiszolgáltatása a 
Szovjetúniónak.

1954 Bankhitel 
engedélyezése a 
vállalatok számára.

Okt. 22: Központi 
vezetõségi határozat a 
népgazdaság tudományos 
kutatásáról.
 
 

1955 Rákosi és Gerõ elhatárolódnak az elõzõ évek fordulatától, visszarendezõdés. Feszültségek a 
mezõgazdaságban, tsz-felbomlások, rossz termés, az alap- és a nyersanyagtermelés nem kielégítõ. 
A lakosság életszínvonala csökken, elégedetlensége fokozódik. Újfent téeszesítés indul.

Márc: Nagy Imrét „jobboldali elhajlás” 
miatt kizárják a pártból, nem vehet 
részt az irányításban, de mégsem 
Rákosi kerül vissza a kormány élére.
Hegedûs András ápr.-tól 1956. okt. 
23-ig. 
Enyhülés a belpolitikában, Rákosit 
már Hegedûs is kritizálja.

Dec: Magyarország az 
ENSZ tagja.

Máj 14: Varsói Szerzõdés. A 
szovjet csapatok 
magyarországi 
tartózkodásának legitimálása.
Az IBM-nél elkészül az elsõ 
tranzisztoros számítógép.

1956 Kijelölt vállalatoknál kísérletek a hatékonyabb gazdálkodásra, a központi terv helyi értelmezésére.
Okt.: Nagy Imre kormányának nincs ideje tulajdonreformra, az államigazgatás szétesik, 
újjászervezése következõ év májusáig tolódik. Az októberi munkástanácsoknak önálló 
üzemgazdasági intézkedési joguk, s politikai képviseletük van, amit novemberben elveszítenek, de 
még hónapokig tulajdonosi jogosítványokkal rendelkeznek. 
Nov 12: Varga István vezetésével elkészülnek a gazdaságpolitikai és újjáépítési irányelvek. A 
Közgazdasági Bizottság javasolja az ipari nyereségérdekeltség bevezetését, a (Nagy Imre által 
tervbe vett) mezõgazdasági beszolgáltatás eltörlését, amivel a vegytiszta tervutasításos gazdálkodás 
egyik alappillére dõl ki.
Dec: A kormány nagy létszámú közgazdasági munkacsoportot alapít a reformok kidolgozására.

Júl: Rákosit leváltják mint elsõ titkárt, 
utódja hû híve, Gerõ Ernõ. Rákosi a 
Szovjetúnióba emigrál, ott is hal meg 
1971-ben.
Okt. 23: Magyar forradalom, 
rezsimváltás: Nagy Imre II. kormánya 
okt. 24.-tól nov. 3 –ig. Helyettese 
Hegedûs. Megszüntetik az ÁVH-t és 
az egypártrendszert, ki akarnak lépni 
a Varsói Szerzõdésbõl, a 
függetlenség megállapítását és 
segítséget kérnek az ENSZ-tõl. 
Nov. 4: rezsimváltás. 1958. jan.-ig: 
Kádár János „Magyar Forradalmi 
Munkás-Paraszt Kormánya”. 
Nemcsak nem forradalmi, nem 
munkás-paraszt, de még kormány 
sem. Kádár 1988-ig a feloszlott MDP 
helyett az általa alapított MSZMP élén 
is áll.
Kádár novemberben még 
megpróbálja elfogadtatni magát, 
engedményeket tesz. 
Dec.-tõl karhatalmi erõszak.
Indul a központosító politikai 
elnyomás, és – ennek 
ellentételezéseként –a népjóléti 
politika. 

Kossa István okt. 25-tõl 
1957. máj.-ig a 
pénzügyek vezetésére 
kinevezett kormánytag.

Hay László ápr.-tól nov.-
ig.
Szántó Dénes nov.-tól 
1960. jún.-ig

Júl. 3: Az MDP Központi 
Vezetõségének határozata 
a tanácsi és vállalati 
önállóság-növelésrõl.

Febr: Az SZKP XX. 
Kongresszusa enyhülést hoz.
Júl. 26: Egyiptom államosítja 
a Szuezi csatornát. 
Okt. 29: Szuezi válság, II. 
arab-izraeli háború, 
világháborús veszély.

1957 A II. hároméves terv indulása. Csökkennek az adókulcsok. A kiskereskedelmi és a vendéglátóipari 
egységek bérbeadhatóvá válnak. Kvóta húszezer kiskereskedõre, bár ezeket a gazdaságpolitika 
„tûrt” szereplõknek nevezi a „támogatott” szereplõkkel szemben. Közgazdasági irányzattá válik a 
tervutasítás lebontása, hatósági beavatkozások mellett. A tervutasítást ellenzõ közgazdászok vitája 
a fiskális kiigazítást igénylõ egyensúlyteremtés utáni növekedés, és a kis reformokkal végrehajtott 
folytatólagos gazdaságpolitika között bontakozik ki. De az év végére ismét adottság a tervutasítás: a 
hivatalos vélemény szerint a hibák nem a szerkezetben, hanem csupán az aktuális 
gazdaságpolitikában vannak.
Megjelenik Kornai János: A gazdasági vezetés túlzott központosítása címû könyve. (1959-ben 
Oxfordban angolul is.) 

Antos István máj.-tól 
1960. jan.-ig.

Febr: Megalakul a 
Munkásõrség.

Jan. 5: Az Eisenhower-
doktrína: Az USA segítséget 
nyújthat a Közel-Keleten a 
kommunizmus elleni harcban.
Az SZKP meghirdeti a 
történelem egyik legkárosabb 
gazdaságpolitikai programját, 
az „utolérni és túlszárnyalni” a 
Nyugatot. 

1958 MSZMP KB: „Nem mást, hanem jobban”. A „kiút”: a KGST távlatai.
Nincs reformtanulmány, csak apró lehetõségek: mutatószámrendszer-módosítás, vállalati hatáskör 
már a bérezés, a nyereség átvitele a következõ évre, az értékesítési keretterv kitöltése. De zárulhat 
az agrárolló és elõtérbe kerülnek a munkaigényes iparágak.
Jún: a Társadalmi Szemlében megjelenik az MSZMP állásfoglalása a népi írókról, a magyar 
harmadik út kezdeményezõirõl. 

Münnich Ferenc jan. 28-tól 1961. 
szept. 13-ig. 
Leszámolások, sortüzek idejének 
miniszterelnöke. Az osztályharc 
csúcspontja, sötét korszak. A népi 
írók és a vallásos világnézet elleni 
harc kezdete, bebörtönzések. A 
hatalom megszilárdulásának kora. 
Késõbb, a Nagy Imre-per után már a 
békés egymás mellett élést 
szorgalmazza. Kádárt, õt és Marosán 
Györgyöt tartja az utókor a 
legszûkebb kommunista élvonalnak. 

A MNB-hez kerül a 
vállalatok közötti 
forgóeszköz-
átcsoportosítás joga. 
Hitelháló épül ki.

 Jan. 1: Életbe lép az elõzõ 
évben 6 európai ország által 
aláírt Római Szerzõdés az 
Európai Gazdasági Közösség 
létrehozásáról.
A tõkés országok valutája 
részlegesen konveribilissé 
válik.
Márc: Hruscsov egyoldalúan 
beszünteti az 
atomkísérleteket, az ENSZ-
ben teljes leszerelést javasol 
és találkozik Eisenhowerrel. 
Az enyhülés kezdete.

1959 Márc: MSZMP KB: „…a szocialista világrendszer törvénye, hogy azon belül minden egyes ország 
gazdasága szakadatlanul fejlõdik, ugyanakkor a gazdaságok színvonala kiegyenlítõdik, mégpedig a 
legfejlettebbek színvonalán.” 
1959-ben a termelõi árakat önköltségre emelik, a fogyasztói árakat nem. Exportár-támogatás, 
importár-árlefölözés alakulhat ki, s kezdetben csökken a belföldi dotáció. De a KGST nem tud 
felzárkózni a Nyugathoz, és Magyarország még a KGST-tõl is elmarad. Fokozott együttmûködés a 
Szovjetúnióval a nyersanyag-ellátás biztosítása érdekében. 

1960 Építeni kezdik a Barátság I. kõolajvezetéket, négy évig tart. A középsõ Volga-vidékrõl szállít olajat az 
NDK-ba, Csehszlovákiába és Magyarországra, 4,8 M tonnát évenként.

Nyers Rezsõ jan.-tól 
1962. nov.-ig.

Sulyok Béla júl.-tól 
1961. okt.-ig.

A 11. tvr. érvényben tartja 
az 1875-ös Kereskedelmi 
törvényt a 
részvénytársaságok és a 
korlátolt felelõsség 
tekintetében.

Máj: L. I. Brezsnyev az SZKP 
elsõ titkára.

1961 A mezõgazdaság kollektivizálásának befejezése. 1945 és 1961 között a föld legalább kétszer gazdát 
és mûvelési formát cserél. A rossz kibocsátási szerkezetbõl, ahogy hívják: a gazdasági 
mechanizmusból következik a gyenge minõségû áruk felhalmozódása, amibõl a felesleg az évtized 
közepére eléri a GDP 7%-át, míg a közkeletûen keménynek nevezett áruk importtartalmát az 
importhelyettesítõ ipartelepítéssel sem tudják kikerülni, s e termékek piacán állandósul a hiány. 
 II. ötéves tervet (újra) indítják (1956-ban felfüggesztették) a nemzetközi egyeztetések 
függvényében. Az ipari átszervezések nyomán kialakulnak a nagyvállalatok és velük együtt a lobbi. 
Ötéves gazdasági egyezmény a Szovjetúnióval.

Kádár János szept. 13.-tól 1965 ápr. 
30-ig. „Aki nincs ellenünk, velünk 
van”. Tudja: más a nép, és más a 
tömeg. 
Helyettese Fock Jenõ, aki korábban 
ellenforradalmista, de nyitott 
szellemiség.
Utazási enyhítések.
1963: Általános politikai amneszia, 
fõleg 1956-osok szabadulnak.

 László Andor nov.-tõl 
1975. júl.-ig, 
államtitkárként is. 

 J. F. Kennedy az USA elnöke. 
1963. nov. 22-én Dallasban 
meggyilkolják. Az új elnök az 
alelnök, J. B. Johnson 1969-
ig.
SZKP XXII. Kongresszusa: 
„..1980–ban eljön a 
kommunizmus”, a bõség.
Szovjet valutareform: a rubel 
aranyalapra kerül.
1963. szept: Az USA elnökét 
és a szovjet kormányfõt forró 
drót köti össze.
 

1964 A nemzeti jövedelem 96%-a a szocialista szektorból származik. Egyre több szó esik a 
gazdaságirányítási reform szükségességérõl.
Liska Tibor elkészül Ökonosztát címû könyvével, amit – felkészülés a gazdasági reformra ide vagy 
oda – 1988-ig nem adnak ki. 

Tímár Mátyás nov.-tõl 
1967. ápr.-ig. 

1964. júl: Az USA törvényen 
kívül helyezi a faji 
megkülönböztetést.

1965 A könyvkiadókat felügyelõ Kiadói Fõigazgatóság jelentése szerint „nem megnyugtató, hogy 71 új 
regénybõl csak 17 munkástárgyú, 35 értelmiségi, sõt 6 új regény a kispolgárt kívánja ábrázolni.” 
A gazdaság zárt, a külgazdaság csak lassan bõvül, 1970-ig csak egy-két évben volt több az export 
az importnál. De másfél évtizeden át évi 5,6%-kal nõ az életszínvonal. Nincs újítás, de kedvezõbbé 
válik az agrárpolitika, csökken a tsz-ek hátránya az állami gazdaságokkal szemben.
1966. máj: Elfogadják a gazdasági mechanizmus reformját 1968-tól (és ezzel a II. ötéves terv 
zátonyra futását), és a III. ötéves tervet. Jelszó: az extenzív fejlõdésrõl az intenzív fejlõdésre.
1967-ben az évi átlagos jövedelem 13 000 Ft. Az ellátás tûrhetõ. Az évtized végére 1000 lakosra 245 
rádió, 172 televízió, 23 autó jut. 1966 és 1971 között évi 6,3%-kal nõ az életszínvonal. Nincsenek 
látványos belpolitikai feszültségek. A szocializmus örökkévalónak tûnik. Félidõben.
 
 

Kállai Gyula ápr. 30.-tól 1967 ápr. 14-
ig. Hithû kommunista és 
ellenforradalmár. Helyettese Fock 
Jenõ. Nyitás Nyugat felé.
 

1. tvr. A genfi váltójogi 
egyezmény kihirdetésérõl.
1966. évi III. tv. a 
választási rendszer 
„reformjáról.” Csak a 
Hazafias Népfront jelölhet. 
(1970-ben ez annyiban 
módosult, hogy a választó 
is jelölhetett.)

1965. szept. 29: A Brezsnyev-
dotrína: a baráti országok a 
SZU felségterületének 
számítanak.

1967 Fock Jenõ ápr.-tól 1975. máj.-ig. 
Folyatódik a nyugati nyitás és a 
kibírható politizálás.
 

Vályi Péter ápr.- tól 1971. 
máj.-ig. Célja az önálló 
magyar devizapolitika, 
elszakadni a rubeltõl. 
1 USD = 60 Ft.
1 Rbl = 30 Ft. 
Külsõ adósságállomány: 
424 M USD
Fogyasztói infláció: -0,3%

Jan. 27: Londonban, 
Moszkvában és 
Washingtonban is aláírják a 
világûr békés felhasználásról 
szóló egyezményt.
3. Arab-izraeli (hatnapos) 
háború.

1968 Bevezetik az új gazdasági mechanizmust, az ellenõrzött, részleges piacgazdálkodást. A jelszó a 
tudományos marxizmus alkotó felhasználása. Tervbe veszik a bankreformot és a konvertibilitást is. 
Kereskedelmi enyhítések, csökkenõ szovjet orientáltság, növekvõ keményvaluta-kereslet, 
nyugatihitel-felvétel engedélyezése, árupiaci nyitás. Kizárólag gazdasági kérdésekkel foglalkoznak, a 
kereteket nem feszegetik, például a KGST-t sem. Termelõi árreformot, önálló gazdálkodást vezetnek 
be, a háztáji jelentõséget nyer. A nagy gazdaságokban iparszerû termelési rendszereket, például 
zárt rendszerû amerikai kukoricatermesztést vezetnek be. A 60-as évek átlagosan évi 7500 tonnás 
gabonatermése a hetvenes években a másfélszeresére nõ.
Elkezdõdik a metróépítés (az elsõ szakasz átadása: 1970. ápr. 3.).
A Pénzügykutatási Intézet megalapítása, élén eleinte Kopátsy Sándor, 1969-tõl Wilcsek Jenõ. 
Az MTA megjelenteti Kádár Béla: Gazdaságfejlesztés és nemzetközi munkamegosztás a fejlõdõ 
piacokon c. kandidátusi értekezését (1969): a nyitott gazdaság szükségességérõl.
Megjelenik Riesz Miklós: A kötvény mint befektetési forma alkalmazásának lehetõségei a magyar 
gazdaságban (1969).
 

Nyers Rezsõ az MSZMP KB 
Gazdasági Bizottság reformer 
elnökének 2 évvel korábban 
elfogadott gazdaságirányításireform-
javaslata magával hozza a párton 
belül belsõ balellenzék kialakulását 
(Biszku Béla stb.).
A Prágai Tavasz után a reformok 
lendületet veszítenek, a második 
lépcsõre nem is kerül sor. 
 

Aug. 21: A Prágai Tavasz. A 
Varsói Szerzõdés tagországai 
megszállják Csehszlovákiát. 
Az USA 10 év jól mûködõ 
aranystandard rendszer után 
bevezeti a kettõs 
aranyárfolyamot.
1969-ben az IMF bevezeti az 
SDR-t, értéke megegyezik a 
dollár aranytartalmával: 
0,888671 g. finomarany.

1971 A IV. ötéves terv bevezetése, amit félidõben az olajárrobbanás dönt romba. Vegyipari fejlesztés, 
gázprogram, alumíniumprogram, házgyárprogram. A termelõszövetkezeti melléküzemágban egyes 
lakossági szolgáltatások is indulhatnak. Tsz-összevonások: számuk 4600-ról 2400-ra csökken. 
Mérethatékonyság alakulhat ki. A fõagronómusok 90%-a diplomás. Megszûnik a húsz éves 
különbség a paraszti és a munkásjövedelmek között. 
A szocialista vállalat címmel országos kutatási fõirány indul a PM-ben, az MTA-n, az MKKE-n és az 
MSZMP Közgazdasági Munkabizottságában. 

Brezsnyev Budapesten, Kádár 
Moszkvában.
Ugyanakkor Fock Charles de Gaulle-
nál és más nyugati vezetõknél.

Faluvégi Lajos máj.-tól 
1980. jún.-ig. 
A „felszabadulás” óta 
ezidáig majdnem 
négyszáz rendelet 
keletkezik a vállalati 
jövedelemszabályozásról.
Külsõ adósságállomány: 
694 M USD
Fogyasztói infláció: 2%

Máj: Londoni 
kötvénykibocsátás: 25 
M USD.
Ekkortól az MNB 
hozzájuthat nyugati 
hitelekhez, és a korábbi 
szállítói hitelekrõl 
(célhitelekrõl) áttér a 
finánchitel-felvételre.

Aug. 15: R. M. Nixon, az USA 
(két éve hivatalban lévõ) 
elnöke bejelenti, hogy az USD 
nem váltható aranyra. Az 
SDR elszakad az USD-tõl. 
Bretton Woods „eltemetése”, 
a spekuláció kora.

1972 Fock IMF–belépési kísérletét Moszkvából leállítják. Kádár széke inog, s hintapolitikájának 
megfelelõen ezúttal a gazdasági reformok leállítása mellett dönt. A visszarendezõdés kezdete, 
miközben a világgazdaság soha nem látott átalakuláson megy át. Elkezdõdnek az „elvesztegetett 
hetvenes évek”: az értelmiségi mozgalom megdermedése és az ország eladósítása. 
49 nagyvállalat kiemelése és minisztériumi irányítás alá helyezése, vállalatirányítási 
beavatkozásokkal.

Külsõ adósságállomány: 
852 M USD
Fogyasztói infláció: 2,9%

I. tv: „A Magyar 
Népköztársaság 
szocialista állam”. 
Febr: MSZMP KB 
határozat az új gazdasági 
mechanizmus 
visszavonásáról. 

Márc: Izrael megtámadja 
Libanont.
A Chicago Mercantile 
Exchange 7 devizára 
határidõs kontraktusokat 
vezet be.
Olajár: 3 USD, ami 20 kg 
búzát ér világpiaci áron.

1973 A világpiaci nyersanyagár-emelkedés folytán a külkereskedelmi cserearányok 20%-kal romlanak. A 
külkereskedelmi veszteséget a költségvetés fizeti. Az extenzív fejlõdés kifullad, az állam nem tudja 
finanszírozni magát, ugyanakkor az életszínvonal-emelés – immáron gazdasági reformok nélkül – 
prioritás marad. Az importár-támogatások két év alatt a korábbi szint ötszörösére nõnek. A reformok 
elfogynak, a párt a nyugati pénzügyi viszonyok átrendezõdését „a kapitalizmus általános válságával” 
magyarázza, amely a párt szerint nem gyûrûzik be.
Az Agrimpex elsõ szójaügyletei Chicagoban. Rendszeresen 1975-tõl, saját számlára 1979-tõl kezdve 
kötnek határidõs ügyleteket.

Kádár nyugdíjazási „kísérlete”. Az 
1968-as reformerek kizárása az 
MSZMP-bõl, de a balellenzéké is. 
Elkezdõdnek a „filozófusperek”, a 
politikai ellenzék kizárása.
 

1973–79 között a 
reálbérek 17%-kal 
emelkednek
Külsõ adósságállomány: 
1973: 846 M USD
1974: 1381 M USD 
Fogyasztói infláció: 3,3%
 

Bevezetik a „minden 
piacon egyaránt 
eladható termékek 
hitelkeretét”.

Szept.: Csatlakozás a 
GATT-hoz.

Ápr. 26: Megnyílik a világ elsõ 
opciós tõzsdéje, a Chicago 
Board Options Exchange 
(CBOE).
Okt: 4. Arab-izraeli háború 
1976. márc.-ig.
Megjelenik F. Black–M. 
Scholes korszakalkotó cikke 
az opciók árazásáról.
Olajár: 12 USD, ami 63 kg 
búzát ér. 

1975 Az V. ötéves tervben a háztáji visszamenõleges megadóztatása. A termelõszövetkezeti 
melléküzemágak visszaszorítása, az állami gazdaságok elõnyben részesítése. A szovjetek által 
rossz szemmel nézett „eocénprogram” keretében új (eocénkori ásványokat termelõ) bányák nyitása 
(Mány, Nagyegyháza), új szénalapú erõmûvek építése. Egyéb tekintetben beruházás-visszafogás.
Vállalaton belüli kereseti differencializálódás, teljesítmény-alapon. Termelõiár- és bérjárulék-
emelések.
Hagelmayer István a Pénzügykutatási Intézet élén. 
Megjelenik Hagelmayer István: A külsõ infláció és a cserearányromlás belsõ hatásai címû 
tanulmánya.
 

Lázár György máj. 15–1987 jún. 25-
ig. Kádár jó embere.
A hetvenes évek végére 
Magyarország Nyugaton elfogadott 
partnerország lett.
Nyers utóda az MSZMP KB 
Gazdasági Bizottsága élén Németh 
Károly, a „létezõ szocializmus” 
embere.

Külsõ adósságállomány: 
1925 M USD
Fogyasztói infláció: 3,8%

Tímár Mátyás júl.-tól 
1988 júl.-ig. 
államtitkárként is. Elsõ 
helyettese Fekete 
János, a másik Pulai 
Miklós. 
Megszûnik a hivatalos 
árfolyam, aktív és 
egységes 
árfolyampolitikát 
hirdetnek.

 Aug.1: Az EK csatlakozik a 
helsinki záróokmányhoz.
Kissinger, az USA 
külügyminisztere: fel kell 
szívni az olajdollárokat, 60 
Mrd USD-t. 
Nixon watergate botránya 
után (1974) az USA elnöke G. 
R. Ford.

1976 A vállalati nyereségek újbóli központosítása. Folytatódnak az energiaigényes beruházások, az 
energia-és nyersanyaggazda Szovjetúnió szájíze szerint, amely már megköveteli a saját 
beruházásaihoz való hozzájárulást is. Magyarország ennek anyagi hátterét (részben) nyugati 
kölcsönbõl finanszírozza. Így válik a dollár rubellé.
 

A külkereskedelmi 
árszorzók helyébe 
kereskedelmi árfolyamok 
lépnek.
Külsõ adósságállomány: 
2267 M USD
Fogyasztói infláció: 5%

Forintfelértékelés, 1 
USD: 42 Ft.
Elkészül Bácskai Tamás 
– Bakó Ede – Pulai 
Miklós –Tarafás Imre 
tanulmánya az 
eladósodottságról.

 Megszüntetik a Bretton 
Woods-i egyezményt, 
bevezetik az árfolyam-
lebegtetést. A „valutáris kígyó” 
+/- 2,5%-os sávban mozgást 
enged.
Nov: J. Carter az USA elnöke.

1977 Jún.-tól magánkereskedõi igazolvány igényelhetõ.
Az MSZMP KB elõször ismeri el az exportorientáció elsõbbségét az importhelyettesítéssel szemben.
 

 Az utazási keret (BC 
számla): Nyugatra 400 Ft-
nak megfelelõ összeg.
Külsõ adósságállomány: 
2870 M USD 
Fogyasztói infláció: 3,9%
 

 Szept: Csehszlovák-
magyar államközi 
szerzõdés a bõs-
nagymarosi vízlépcsõ 
építésérõl.
Okt. 20: Az MSZMP KB 
határozata az ipari 
szerkezetátalakításról.
Dec. 29: A Minisztertanács 
elfogadja a külgazdasági 
politika és a termelési 
szerkezet fejlesztésének 
irányelveit.

Romlik a dollár, növekednek a 
devizapiacok – az 
eurodollárpiac egy év alatt 
20%-kal – miközben a 
világkereskedelem stagnál.
J. E. Carter az USA elnöke.

1978 Súlyos értékesítési és beszerzési válság alakul ki.
A kereskedelmi mérleg hiánya a három évvel korábbi 10%-ról 25%-ra nõ, elsõsorban konvertibilis 
valutában.
 

Jan. 6: Visszakerül a Szent Korona 
az USA-ból.
Marjai József a Gazdasági Bizottság 
élén.

Faluvégi reformokat 
sürget: adaptációt a 
világpiachoz, 
gazdaságos termelést, 
normatív irányítást, 
decentralizációt.
Külsõ adósságállomány: 
4461 M USD
Fogyasztói infláció: 4,6%

Az USD árfolyama két DEM 
alatt, de nem nõ az USA 
exportja: krónikus fizetési 
mérleg hiány.
Olajár: 13 USD/hordó.

1979 A világpiaci nyersanyagár-robbanás tovább rontja a magyar külkereskedelmi cserearányokat.
Áremelések. A Ludas Matyi címlapján Éljen augusztus 20. helyett: Éljen augusztus 26,50…
Dec. 20: Mûködni kezd a világ legnagyobb energiarendszere: Albertirsa és az ukrajnai Vinnyica közti 
750 km-es távvezeték összekapcsolja a Szovjetúnió, Bulgária, Csehszlovákia, Magyarország és az 
NDK villamosenergia-ellátását. 
 

Máj: Bibó István temetésén Kenedi 
János és Illyés Gyula mond 
gyászbeszédet; ez a politikai ellenzék 
elsõ fellépése.
Okt.: A prágai Charta’77 elítélése 
kiváltja az elsõ nagyobb ellenzéki 
megmozdulást.
 

10%-os áremelés néhány 
alapvetõ fogyasztási cikk 
árában.
Külsõ adósságállomány: 
5016 M USD
Fogyasztói infláció: 8,9%

Megalakul a CIB. Márc. 25: Az MSZMP KB 
határozata az agrárium 
szerkezetátalakításáról.
1979. évi II. tv: Az állami 
pénzügyekrõl: az 
államháztartás 
számvitelérõl, továbbá 
arról, hogy a 
magánszemélyek adók, 
járulékok vagy más 
befizetések formájában 
törvényi, de csakis törvényi 
úton kötelezhetõk az állam 
kiadásaihoz való 
hozzájárulásra. 

Olajárrobbanás 45 USD-ig az 
iráni sah bukása nyomán 
bevezetett kvótacsökkenés 
miatt. 
Márc. 13: Az Európai 
Monetáris Rendszer, és az 
ECU mint számlapénz 
bevezetése.
Szept: Tõzsdei aranyláz, 1 
uncia 450 USD.
Okt. 10: Tõzsdekrach 
világszerte.
Dec. 24: A Szovjetúnió 
megtámadja Afganisztánt.

1980 Több más ötéves tervi nagyberuházás befejezõdik, s új nem indul, mert egyre rosszabb a gazdasági 
helyzet. A ’80-as években Magyarország energia-ellátása teljes mértékben a Szovjetúniótól függ.
A devizaárfolyam-biztosítás, vagyis az olcsó devizaopció lehetõvé válik az Állami Biztosítónál (1986-
ig, utána csak 1 éven túli konstrukciókra).
Megjelenik Kornai János: A hiány címû mûve. 
Megjelenik Antal László: Fejlõdés – kitérõvel címû tanulmánya. 
 

Hetényi István jún.-tól 
1986. dec.-ig. 
Külsõ adósságállomány: 
5388 M USD
Fogyasztói infláció: 9,1%

A forintárfolyam 
meghatározásában a 
valutakosár-módszert 
alkalmazzák.

 Jan: USA-embargó a 
Szovjetúnió ellen.
Jan. 21: Aranyár 850 
USD/uncia. Világméretû 
recesszió.
Máj: J. B.Tito halála. Szept: 
Iraki-iráni háború. 
Nov. 5: R. Reagan az USA 
elnöke: ûrfegyverkezés.

1981 Az állam finanszírozása a külsõ hitelfelvételi lehetõségek megszûnésével a szakadék szélén billeg. 
Költségvetési restrikció, importkorlát, exportösztönzés következik, a „másodlagos gazdaság”, vagyis 
a magánszféra „bevetése” is szükséges.
A Pénzügyminisztérium KISZ-bizottsága (pénzügykutatási intézetbeli szerzõkkel) megjelenteti a 
Fehér Könyvet. (Benne viták a gazdasági mechanizmus reformjáról, a részleteiben megsemmisített 
1968-as csomagról.) Nagy botrány.
Megjelenik – szamizdatként – a Beszélõ. Szerk.: Kis János.

 Nov. 4: Felvételi kérelem 
az IMF-be.
Külsõ adósságállomány: 
5474 M USD
Fogyasztói infláció: 4,6%

Máj: Az utolsó sikeres 
hitelfelvétel. A pénzügyi 
válság kezdete. A nettó 
külsõ adósság 7,4 Mrd 
USD.
Okt.-tõl 11 konvertibilis 
devizára közzéteszik a 
forintárfolyamot és 
egységesítik a 
kereskedelmi- és a 
turistaárfolyamot.

15. tvr. A GMK-ról. 
A kommunális kötvények 
kibocsátása. Aki veszi, 
gázbekötést kap. 3 éves 
futamidõre a kamatláb 
5,5%, 5 éves futamidõre 
6%.
 

A koszovói válság kezdete.
Szept. 28: Tõzsdekrach 
világszerte.
Dec. 13: A 19 hónapos 
lengyel szükségállapot 
bevezetése.
Olaj: 34,3 USD, ami 221 kg 
búza árának nak felel meg.

1982
>A tõzsdesztori ?

 Az elsõ államkötvény 
(MÁK): 8 Mrd Ft, a jegyzõ 
a Központi Váltó- és 
Hitelbank (KVH), MNB 
betéti kamatláb +1/8%, 
15 év. A KVH-tól a 
vállalatok veszik meg, 
kötelezõen.
Külsõ adósságállomány: 
4943 M USD 
Fogyasztói infláció: 6,9%

Márc: Az ország 
aranytartalékai is 
elapadnak. 
Máj. 6: IMF-tagság: 475 
M SDR hitelkeret.
BIS-hitel: 500 M USD
Londoni hitel: 260 M 
USD
Dec: IMF-hitel 500 M 
USD

28. tvr. A kötvényrõl. Aug: A libanoni háború 
kezdete.
Nov. 10: L. I. Brezsnyev 
halála, utódja J. Andropov.
Helmut Kohl az NSZK 
kancellárja.
Az S& P kontraktus a CME-n.

A vegyesvállalatok mûködésének engedélyezése.
Vállalati önkormányzat, kisvállalkozási formák, például a gazdasági munkaközösség (gmk) 
alapításának megengedése. Eljön a magánszektor, a „maszekolás” kora.
 

1983 Jún: Az átképzési segély bevezetése, ami valójában burkolt munkanélküli – segély.
Szept: Az IMF és a Világbank szeptemberi közgyûlésén bejelentetik, hogy Magyarország újabb 200 
M USD hitelt kap.
 

Megalakul a bankreform-bizottság. 
Vezetõje Hetényi István, titkára 
Surányi György.
 

MÁK-kibocsátás: 2,8 Mrd 
Ft., 15 év, a jegyzõ az 
Állami Biztosító, a 
kamatláb megegyezik az 
MNB-s betéti 
kamatlábbal.
Külsõ adósságállomány: 
4594 M USD 
Fogyasztói infláció: 7,3 
%. 

Szept: az  IMF újabb 
kölcsöne, 200 M USD.
Az elsõ japán 
hitelfelvétel az év 
végén.

 Febr: Jegyrendszer 
Jugoszláviában.
Nov: Romániában felére 
csökkentik a lakossági 
energiafelhasználást.

1984 Jan: A Nádudvari Mgtsz. és a Külkereskedelmi Bank kötvénykibocsátása: 180 M Ft. 
Febr: A Pest megyei Iparcikk Kereskedelmi Vállalat kötvénye: 20 M Ft, az elsõ lakossági, nem 
árukapcsolt kötvény.
Márc: Az elsõ vállalati csõd: Pest megyei Tanácsi Építõipari Vállalat.
Márc: Skála Coop – ÁFB kötvénykibocsátás: 36 M Ft.
Szept: Járai Zsigmond az ÁFB megnyíló kötvényirodájának élén. 
Szept: A Gyõri Glovita Kötöttkesztyûgyárban az országban elõször igazgatóválasztás.
Állami tulajdonú rt.-k, kft.-k, vállalati önkormányzatok alakulnak.
A Fotex Kft. és a Novotrade Rt. megalapítása. 
Megjelenik Asztalos László – Bokros Lajos – Surányi György: Reform és pénzügyi 
intézményrendszer. A bankreformról.
Megjelenik a „Nyolcak nyilatkozata”: Bauer Tamás szervezésében nyolc közgazdász tiltakozik a 
reformok lelassulása ellen.
 

Kádár: Nem a Los Angeles-i olimpiai 
részvételre. Helyette Barátság-
játékok. Minden értelemben.
 

Új lakossági 
jövedelemadó-rendszer: 
a közterhek 
„újraelosztása”.
Vámszabadterületek 
engedélyezése.
Az új készenléti 
hitelmegállapodás az IMF-
fel 425 M SDR-rõl.
MÁK-kibocsátás 1,9 Mrd 
Ft, 4 1/8%, 15 év, a 
jegyzõ a KVH. 
Külsõ adósságállomány: 
4083 M USD 
Fogyasztói infláció: 8,3 %

 Ápr. 17: MSZMP KB: igen 
az adórendszer 
átalakítására, a 
bankrendszer fejlesztésére 
és a vállalati tanácsok 
létrehozására. A többi 
kérdésben 
visszarendezõdés.

Febr: J. Andropov halála, 
utódja K. Csernyenko.
Máj. 19: Svájci népszavazás a 
banktitok fenntartása mellett.
 

1985 Jún: Az ÁFB publikálni kezdi kötvényekre szóló vételi és eladási árait. Ismét súlyosbodik a gazdasági 
helyzet.
 

Márc. 25–28: MSZMP XIII. 
kongresszusa. A „dinamizálás” 
program bejelentése. Fekete János 
jegyzésével ellenprogram is készül.
Jún. 14–16: A monori találkozó, a 
politikai ellenzék elsõ és utolsó 
jelentõs közös találkozója: a 
demokratikus ellenzék, a népi írók és 
a reformközgazdászok együtt. 
A választási rend változása nyomán a 
országgyûlési képviselõk 10,5%-a 
független.

Külsõ adósságállomány: 
5018 M USD
Fogyasztói infláció: 7%

Júl. 1: Határidõs 
terminügyletek 
bevezetése, a swappont-
módszerrel. 
Három kisbank 
alapítása: Innofinance 
Rt., Általános 
Vállalkozási Banki Rt., 
Budapesti Hitelbank Rt.
 

1985: A PTK módosítása a 
gazdasági társaságokról.
Az EK–val tárgyalások 
kezdõdnek.
 

Márc: M. Gorbacsov a SZKP 
fõtitkára. Glasznyoszty és 
peresztrojka. 
Jún: Portugália és 
Spanyolország az EU-ban. 
Okt: Baker-terv az 
eladósodott országoknak.

1986 Jan: Az MNB létrehozza kötvényirodáját.
Aug: A kötvénykibocsátók kötelesek közzétenni pénzügyi adataikat. Ekkor 4 Mrd Ft értékû kötvény 
forog.
Okt: Az elsõ Hardy Ilona vezette kötvényaukció.
Soros-program indul a közgazdaságtudományi egyetemen (1992-ig).
Megjelenik Bánfi Tamás – Sulyok Pap Márta – Száz János: A kötvény c. könyve.
 

Márc. 15: Ellenzéki demonstrációk. A 
lánchidi csata, rendõri 
beavatkozással.
Dec: Az MSZMP KB titkárai és a 
miniszterelnök összefoglalót kapnak a 
Fordulat és reformról, az 1968 
szellemi örökségét is hordozó, átfogó 
gazdaságpolitikai tényfeltárásról.

MÁK kibocsátás: 5 Mrd 
Ft., 15 év, 4 Mrd jegyzõje 
az MNB, kamatláb nincs 
rögzítve, 1 Mrd-ot a KVH 
jegyez 4 1/8%-ért.
Fogyasztói infláció: 5,3 
%.
Külsõ adósságállomány: 
7790 M USD

Citibank megalapítása. 11. tvr. A felszámolásról. Febr.-tól külföldiek is 
vásárolhattak orosz DKJ-t, 
19% az átlagkamat. 
Ápr. 26: Csernobil 
katasztrófája.
Okt. 27: A „Big Bang”. A 
londoni tõzsde elektronikus 
rendszerre vált.
Olajár: 13,5 USD/hordó, ami 
107,5 kg búza árának felelt 
meg.

1987 Több mint száz kötvény forgalombahozatala.
Júl. 20: A HVG-ben bankok közös nyilatkozata a kötvénypiac fejlesztése mellett.
Okt: A vagyonjegyek kibocsátásának engedélyezése.
Dec: Az Értékpapír Kereskedelmi Megállapodás létrejötte 22 bank aláírásával a kötvénypiac 
fejlesztéséért.
A Magyar Tõzsdealapítvány megalapítása Debreczeni Kálmán és Bácskai Tamás szervezésében.
A dobogókõi tõzsdemozgalom kezdete.
1987 végén 15 338 vállalati gmk, 6473 magán gmk és 1995 ipari szövetkezeti szakcsoport mûködik.
 

Jan: A Fordulat és reform 
részleteinek elhangzása a Szabad 
Európa Rádióban.
Az anyag vitája az MSZMP KB 
Közgazdasági Munkacsoportjában és 
a Közgazdaságtudományi Intézetben.
Jún: A Fordulat és reform rövidített 
változata megjelenik a Közgazdasági 
Szemlében. 
Jún: A Beszélõ közzéteszi a 
Társadalmi Szerzõdést: „Kádárnak 
mennie kell.” 
1987. jún. 23-án Kádár lemond 
pártfõtitkári funkciójáról (inaktív elnök 
marad). 
Grósz Károly jún. 25-tõl 1988. nov. 24-
ig. A glasznoszty magyar atyja. 
Hároméves stabilizációs programot 
indít, amit Németh Miklós, MSZMP 
KB gazdaságpolitikai titkára felügyel. 
Grósz az egy párt meggyõzõdéses 
híve, akit hamar leköröznek azok, 
akiket õ engedett a politikai porondra. 
A döntõ pillanatban rossz lóra tesz, 
amikor miniszterelnökségérõl mond le 
inkább, mint pártelnökségérõl. 
Szept: Az MDF megalapítása 
Lakitelken.

Jan. 1: 
Bankrendszerváltás. 
Medgyessy Péter jan.-tól 
dec.-ig. 
Villányi Miklós dec.-tõl 
1989 máj.-ig. 
A banki alaptõke-
befizetések részben 9 
Mrd Ft.-os MÁK 
kibocsátással, 10%, 15 
év.
Kibocsájtják a 
szerkezetátalakítási 
kötvényt, 4 bank a 
forgalmazó, kamatláb: 
11,5 – 12%, 4 –6 éves 
lejárat. Befagy.
Az egy fõre jutó 
államadósság 830 USD, 
a legmagasabb a 
szocialista blokkon belül. 
Fogyasztói infláció: 8,6%

Jan. 1: 
Bankrendszerváltás:
OKHB: 6,59 Mrd Ft. 
alaptõke, 140 Mrd Ft.-os 
mezõgazdasági és 
közepes iparvállalati 
hitelportfólió. Elnök: Kiss 
Pál.
MHB: 8,983 Mrd Ft. 
alaptõke, 180 Mrd Ft.-os 
ipari, kereskedelmi 
hitelportfólió, vállalati 
többségi tulajdonú bank. 
Elnök: Demján Sándor.
Budapest Bank: 3,75 
Mrd Ft. alaptõke, 
nagyvállalati, 
szövetkezeti portfólió. 
Elnök: Hegedûs Oszkár.
 

V. tv. Az általános forgalmi 
adóról.
VI. tv. A magánszemélyek 
jövedelemadójáról.

Febr: A brazil infláció 1000% 
közelében.
Szept. 7: Az elsõ német-
német csúcs az NSZK-ban: E. 
Honecker és H. Kohl.
Okt. 19: Fekete Hétfõ. A Dow 
Jones 22,61%-os esése. 2000 
milliárd USD 
árfolyamveszteség.

1988 Jan. 19: Az elsõ tõzsdenap.
Megalakul a tõzsdetitkárság, az Értékpapír Kereskedelmi Titkárság (ÉKT).
Márc. 5-7: Tõzsdekonferencia a Hiltonban a Tõzsdealapítvány szervezésében.
Máj: Az Árfolyamvédõ Megállapodás aláírása.
Máj: Megjelenik Járai Zsigmond: Az értékpapírpiac fejlõdési irányzatai hazánkban címû tanulmánya.
Máj: Az elsõ SZOT-on kívüli szakszervezetek megalapítása.
Júl: A tõzsdetanács 1. elnöke Járai Zsigmond. Az angolszász tõzsdemodell.
Okt: Kormánydöntés az értékpapírtörvény elõkészítésérõl.
Dec: A Bankárképzõ megalapítása.
Dec: 375 kötvény van forgalomban, 28 Mrd Ft. értékben. Van már 50 sorozat forgalomképes, fõleg 
bemutatóra szóló részvény, 50 Mrd Ft. névértéken, nagyon alacsony forgalommal.
A kötvénykamat-prémiumok bevezetése.
Az Ötlet és az ÉKT is publikál árfolyamindexet.
A Co-Nexus Értékpapír Rt. megalapítása.
Megjelenik Ádám Zsigmond – Hardy Ilona – Matolcsy György – Korányi G. Tamás: Befektetõk 
könyve.

Márc: A Fidesz megalapítása.
Máj: Grósz Londonban Thachernél.
Máj. 27: Tüntetés Bõs-Nagymaros 
ellen.
Szept: Független lapok jelennek meg: 
a Reform, a Hitel és a Kapu.
Okt: Megalakul az Országos 
Érdekegyeztetõ Tanács.
Nov: Az SzDSz megalapítása.
Nov: Az FKgP újjáalakulása.
Grósz lemond, a kormány maradt.
Németh Miklós nov. 23.-1990. máj. 23-
ig. A legjobbkor, a legjobb helyen 
kerül a miniszterelnöki székbe és 
végül be is váltja a hozzá fûzött 
korszakos jelentõségû reményeket. 
Négy évtizede – a tiszavirág életû 2. 
Nagy Imre-kormánytól eltekintve – az 
elsõ, aki képes szakértõkre 
támaszkodva viszonylag sok mindent 
véghezvinni, de nem teszi sínre a 
privatizációt.
Szept.: Brüsszelben aláírják az EGK-
val kötött kétoldalú együttmûködési 
megállapodást.
Kezdõdik az ún. spontán privatizáció.

Jan: A 
személyijövedelem-adó 
és a vállalkozási adó 
bevezetése.
A gazdasági liberalizáció 
elõkészítése.
Márc. – ápr: Fix 
kamatozású, 3, 6, 9 
hónapos kincstárjegy-
kibocsátás, 5 Mrd Ft. 
Jegyzõ a lakosság.
1972 óta 166 külföldi 
tulajdonú cég 250 Mrd 
USD-t hozott be.
KSH: A létminimum 2850 
Ft. 1,9 M lakos ez alatt él.

Bartha Ferenc 1988. júl.-
tól 1990. jún.-ig 
államtitkárként is
Jún: Az OTP 4%-os 
betétikamat-emelése. 
A Postabank 
megalapításakor 
elkezdõdik 
„huszonhatodikázás”. 
A CW bank az MNB 
ellenõrzése alatt.
Szept. 30. Bartha: Az 
ország nettó 
adósságállománya 16,7 
Mrd USD.
Nov.: Elnöki tanácsi 
igen a világútlevélre és 
a 300 USD 
valutakeretre. A 
Gorenje–láz kezdete. 
Forintleértékelés, 1981 
óta a 10. alkalommal, 
össz. 68%-kal.
Fogyasztói infláció: 18%

Febr. 20: Megalakul a 
Vállalkozók Országos 
Szövetsége (VOSZ).
A társasági törvényt 1988. 
október 5-6-7-ig tartó 
országgyûlési üléseken 
fogadják el.
VI. tv. A gazdasági 
társaságokról.
XXIV. tv. A külföldiek 
magyarországi 
befektetéseirõl.
XVIII. tv. A vállalkozások 
1989. évi eredménye után 
egyszeri 4%-os rendkívüli 
befizetésérõl.

Jún: EGK-Delors bizottság: az 
Európai Gazdasági és 
Monetáris Uniót létre kell 
hozni a szabad pénz- és 
tõkemozgás érdekében.
Jún: KGST – EK közös 
nyilatkozat a közeledésrõl.
Okt. 20: Romániai 
falurombolások.
Nov: G. Bush az USA elnöke.
A The Times c. USA-beli 
hetilapban Gorbacsov az Év 
Embere.
A Deutsche Aktienindex, a 
DAX közzétételének kezdete.

1989 A kötvénypiac összeomlása.
Jan: A CA-BB Értékpapír Ügynökség Kft. megalapítása.
Jan: Járai a Pénzügyminisztériumban.
Máj: A tõzsdetanács 2. elnöke Faluvégi Lajos. 
Szept: Megjelenhetnek a magánszemélyek is mint megbízók a „kötvénytõzsdén.”
Szept: Az MNB segítségnyújtása az ÉKT-nak, összesen 30 M Ft értékben.
Aug. 15: A Terménytõzsde Kft. megalapítása. Ügyvezetõ: Keresztesi Szergej.Okt.: Az Árfolyamvédõ 
Megállapodás felbomlása. Ettõl kezdve a 80 lakossági kötvényre csak a tõzsdenapon lehet üzletelni, 
260-ra továbbra is a bankfiókokban. Heti öt tõzsdenap.
Okt: A Skála Rt. részvénykibocsátása.
Okt. 25: Az elsõ gabonakereskedelmi nap.
Nov. 8: Az elsõ határidõs ügyletet megkötik, kukoricára.
Négyféle privatizációs technika vitája folyik: a népi részvényes, az önkormányzati, a közalapítványi, 
a vállalati-készpénzes, külföldi tõkével is. Ez utóbbiból indul a spontán privatizáció. 
Dolgozói részvényértékesítés kezdõdhet az átalakuló vállalatoknál.
Az egyik elsõ (és rögtön botrányos) nagyprivatizáció: a Tungsram eladása a GE-nek.
A Gabona Kereskedelmi Kft. megalapítása.
Az Elsõ Amerikai-Magyar Értékpapírkereskedelmi Kft. megalapítása.
Az Elsõ Magyarországi Német Értékpapír Kft. megalapítása.
 

Febr. 10-11: Az MSZMP KB kibõvített 
ülésen tárgyalja meg „A politikai 
rendszer reformjának néhány 
idõszerû kérdése” címet viselõ 
dokumentumot. Az egyeduralkodó 
párt utat nyit a demokratikus 
többpártrendszernek.
Márc. 22-tõl nyolcpárti Ellenzéki 
Kerekasztal-tárgyalások. Célja a 
békés átmenet politikai és jogi 
feltételeinek megteremtése, a 
többpártrendszeren alapuló 
demokratikus jogállam kialakítása, 
valamint a társadalmi-gazdasági 
válságból való kiút keresése.
Máj. 2.– júl. 31: A vasfüggöny 
lebontása. 
Jún: Németh meghirdeti a 
Stabilizációs és kibontakozási 
kormányprogramot. 
Jún. 6: Nagy Imre rehabilitása, 16-án 
újratemetik.
Kádár János halála.
Júl: Bush Budapesten, az elsõ USA-
elnök.
Szept. 11: Határnyitás Ausztriánál
Okt. 23: A Magyar Köztársaság 
kikiáltása.
Okt. 7: Megszûnik az MSZMP, a 
vagyont az MSZP örökli.
Okt. 31: A bõs-nagymarosi beruházás 
leállítása.
Nov: Létrejön a Híd-csoport és a Kék 
Szalag bizottság.
Nov. 26: A négyigenes népszavazás.

Ápr: Járai Zsigmond 
pénzügyminiszter-
helyettes.
Lejár az IMF- 
hitelmegállapodás.
Békesi László máj.-tól 
1990 máj.-ig.
Jelentõs restrikció.
Márc: Új IMF-
hitelcsomag.
Máj: Az IMF felfüggeszti 
a hitelfolyósítást.
Jún 1. Németh: az 1989-
es költségvetés hamis 
volt. Nov: Felfüggesztve 
a lakossági 
devizavásárlás, csak évi 
50 USD, 4 évre 300 
USD.
Diszkontkincstárjegy 
(DKJ) heti aukciók 
kezdõdnek.
Lakásalap-kötvény 275 
md, 37 év, éves, változó 
kamat. 
Lakásalap-fedezeti 
kötvény 19,4 Mrd Ft, 15 
év, DKJ-kamatláb, 
bankok jegyezték a 
kötelezõ tartalék terhére.

A 11 devizából álló 
forintkosár-
árfolyamszámítás 
kezdete.
Márc: A monetáris 
eszköztár legfontosabb 
eleme, az aktiv és a 
passziv repo 
bevezetése.
A szovjet–magyar 
elszámolás 
konvertibissé tétele.

II. tv. Az egyesülési jogról
III. tv. A gyülekezési jogról
VII. tv. a sztrájkjogról
XIII. tv. A gazdálkodó 
szervezetek és a gazdasági 
társaságok átalakulásáról
XXXI. tv. 
Alkotmánymódosítás a 
politikai átmenet elõsegítése 
érdekében
Jún. 21: Kitör a 
sajtószabadság, eltörlik a 
lapengedélyezést.
Júl. 21: Földtörvény: magyar 
állampolgárnak bármennyi 
földje lehet.

Febr: Lengyel adósság-
átütemezési kérelem.
Márc: Brady-terv a harmadik 
világ 1400 Mrd USD-ra rúgó 
adósságainak elengedésre.
Jún. 4: Pekingben a 
Tienanmen-téren vérengzés, 
több ezer tüntetõ halála.
Júl. 14: PHARE–program 
Magyarországnak és 
Lengyelországnak. 
Okt. 13: Bóvlikötvény-pánik a 
Wall Streeten.
Nov. 9: A berlini fal 
megnyitása.
Dec: Román Nemzeti Front 
romániai többpártrendszert 
követel.
Dec: Panamai válság.
Dec: Bolgár államcsõd.

1990  >BÉT?
Jan: Megjelenik a Tõzsde Kurír, a késõbbi Bank és Tõzsde c. hetilap
Márc: Hatályba lép az Épt. Megalakul az Állami Értékpapír Felügyelet, elnöke 
Pacsi Zoltán.
Jún. 21: A BÉT megalapítása 41 taggal. A tõzsdetanács 3. elnöke Bokros 
Lajos, a választott ügyvezetõ Hardy Ilona.
Jún. 21– 2002. márc. 29: IBUSZ Rt. (1)
Júl: Az Ibusz-botrány a vagyon áron aluli elkótyavetyélésérõl.
Szept: Rotyis József a BÉT ügyvezetõje (helyettesként).
Okt: Phare-pályázat benyújtása a CMSS finanszírozására.
Okt. 29 – 1997. ápr. 30: A Szövetkezeti (Martfûi) Sörgyár Rt. (beolvadt a 
Soproni Sörgyárba)
Nov. 1: Fotex Rt. (2)
Nov. 13: Konzum Rt. (3)
Nov.19 – 2004. ápr. 28: Dunaholding Rt. (4)
Dec.4 – 1995. máj. 3: Müszi Rt. (5)
Dec. 31: Minden 1990 márc. elõtt kibocsátott, az Épt-nek meg nem felelõ 
papír kivezetése a tõzsdérõl.

 >BÁT?
Jan: Gabonapiaci 
liberalizáció.
Jún: Megnyílik a 
hússzekció.
Júl. 18: Megalakul a 
Budapesti Árutõzsde 
Kft.
Okt. 29: A chicagói 
tõzsdék vezetõi 
Budapesten.
Gabonatermés: 12 561 
tonna. (A nyolcvanas 
évektõl az átlagos 
gabonatermés évi 14,5 
E tonna, a hatvanas 
évek mennyiségének 
duplája.)
 

Jan: 39 párt jelentkezik a 
választásokra.
Az MDF programja a Nemzeti 
megújhodás. 
Antall József máj. 23 – 1993. dec. 12. 
Felépíti az új államrendet. A lakosság 
nem bocsátja meg az életszínvonal 
esését, a demokrácia kitörésének 
visszásságait. Antall nem tudja 
keresztülvinni a régi nómenklatúra 
elnémíttatását.
Kádár Béla a gazdasági miniszter.
Aug. 3: Göncz Árpád a köztársasági 
elnök.
Nov. 6: Magyarország felvétele az 
Európa Tanácsba.
Okt. 26–28: A taxisblokád.

Jan. 1: ár- és 
külkereskedelmi 
liberalizáció.
Az ÁVÜ megalapítása.
Márc: A Világbanknál 
hatpárti tárgyalások, 
hitelszerzõdés-aláírás.
Máj. 14: BIS-tõl áthidaló 
hitel.
Rabár Ferenc máj.-dec.-
ig. A liberális fiskális 
politika, sokkterápia híve.
Kupa Mihály dec.-tõl 
1993. febr.-ig.
Negyedévenként változó 
kamatozású 1 éves DKJ-
kibocsátás. „Likviditási” 
DKJ pénzintézeteknek, 
dematerializált, 
negyedéves változó 
kamat (25%). 
MÁK kibocsátás 15 Mrd, 
3 év, féléves változó 
kamat. 
A minimálbér 7000 Ft.

Jan: A szabad lakossági 
devizabetét-elhelyezés 
lehetõvé válik.
Márc: 9 deviza a 
forintkosárban.
Surányi György júl.-tól 
1991. nov. 30-ig. 
Dec: 50% USD – 50% 
ECU
Dec. 4. Antall: Az 
adósságállomány 21 
Mrd USD és a hitelek 
nyolcvan százaléka 
kamatokra ment el.

VI. Tv. Egyes értékpapírok 
nyilvános forgalomba 
hozataláról és 
forgalmazásáról, valamint az 
értéktõzsdérõl (Épt.).
VII. Tv. Az Állami 
Vagyonügynökségrõl és a 
hozzá tartozó vagyon 
kezelésérõl és 
hasznosításáról.
VIII. Tv. Az állam vállalatokra 
bízott vagyonának 
védelmérõl.
LXXIV. Tv. A 
kiskereskedelmi, a 
vendéglátóipari vállalatok 
értékesítésérõl.
LXXXVII. Tv. Az árak 
megállapításáról.
Az Alkotmány hat törvénnyel 
módosul.

Jan: Felbomlik a jugoszláv 
államszövetség, választások 
dec.-ig.
Febr. 11: Nelson Mandela 28 
év után szabadul.
Máj. 30: Megalakul az EBRD.
Aug. 2: Öböl háború: Irak 
lerohanja Kuvaitot.
Júl: EMU I: szabad 
tõkemozgás, az ECU 
bevezetése.
Nov: 
Franciaország elfogadja az 
egységes Németországot, 
cserébe a márkáról való 
lemondásért.

Részvényszám Éves forg.
M Ft

Tõzsde-
tagok sz.

Kap. Mrd M. sz. 
eredmény

M Ft

Éves forg.
M Ft

M. sz. e.
M Ft

Átlagos infláció: 28,9%
GDP növ.: -3,5%
1 USD dec. 31: 61,45 Ft.
Brent-olaj dec. 31: 28,65 USD
Költségvetési egyenleg: -10 Mrd Ft.
Folyó fizetési mérleg egyenleg. 
–500m USD, + 0 – 50 M rubel

6 6,12 42 16,4 5,765 1989-1990: 
0,574

(1989: -
397)
-197

1991 Jan. 7 – 1995. szept. 30: Skála Sztráda Rt. (6)
Jan. 10 – 2002. okt. 15: Skála Coop Rt. (7)
Febr. 6 – 1999. jún. 1: Nitroil Rt. (8)
Ápr.-tól publikálják Budapesti Tõzsdeindexet, a BTI-t.
Ápr. 9: Novotrade Rt. (9)
Jún. 11: Pannon-Flax Rt. (10)
Jún. 21 – 1999. júl. 15: Bonbon Hemingway Rt. (11)
Jún. 21: Styl Rt. (12)
Jún: A Közép-európai Brókerképzõ Alapítvány megalapítása.
Júl.1: Agrimpex Rt. (13)
Júl. 11 – 1995. ápr. 3: Terraholding Rt. (14)
Aug. 1: Zalakerámia Rt. (15)
Szept. 2 – 1996. jan. 2: Kontrax Rt. (16)
Okt: A CMSS-tender kiírása.
Nov: „Betonbuli”
Dec.1: Az elsõ államkötvény-sorozat a tõzsdén.
Dec. 5: Hungagent Rt. (17)
Dec. 19: Garagent, a késõbbi Csepel Holding Rt. (18)
Dec. 31. BUX: 837,60

Jan: A tagság 
kivásárolja az 
alapítókat, alaptõke-
emelés 50M Ft-ra.
Az Agrimpex 
privatizációja.
Jún: Az elsõ 
húskontraktusok, a 
hússzekció 
bevezetése.
Augusztusi búza 
átlagára: 5500 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 15 797 
tonna
 

Jan.– ápr: Önkényes földfoglalások 
(áprilisig).
Febr. 15: Visegrádi csúcstalálkozó és 
szövetség: Antall, Havel, Walesa.
Nov. 22: Magyarország aláírja az EK 
társulási szerzõdést.
Dec: Az elsõ 300 kárpótolt 
ünnepélyes keretek között átveszi 
kárpótlási jegyét.
Jún. 19: Az utolsó szovjet katona is 
elhagyja Magyarországot.
Júl: Az Országos Kárrendezési és 
Kárpótlási Hivatal megalapítása.

Elsõ Privatizációs 
Program (EPP) indulása.
Febr: 3 éves 
megállapodás az IMF-fel.
Márc: Kupa-csomag: „A 
magyar gazdaság 
átállásának és 
fejlõdésének programja”. 
Célok: államháztartási 
reform, külföldi tõke 
becsalogatása, 
tulajdonviszonyok 
rendezése, a gazdasági 
romlás megállítása, 
középtávú külgazdasági 
egyensúly javítása, 
munkanélküliség 
csökkentése. Átfogó 
törvénycsomag-tervezet.

Jan. 7: 15% leértékelés.
Bod Péter Ákos dec.-tõl 
1994 dec.-ig. 
Az elsõ MNB kötvény-
kibocsátás. 
Dec: A valutakosárban 
50% ECU, 50% USD. 
Csak fél négykor 
publikálják a másnapi 
árakat. A 
„swappontozás” és a 
„devizázás” vége.
Országgyûlési döntés: 
„patrónusi levél” a 
nagybankoknak.
 

LX. tv. A Magyar Nemzeti 
Bankról.
LXIX. tv. A pénzintézetekrõl 
és a pénzintézeti 
tevékenységrõl (Pit.).
LXIII. tv. A befektetési 
alapokról.
XLIX tv. A csõdeljárásról, a 
felszámolási eljárásról és a 
végelszámolásról.
XXV. tv. A tulajdonviszonyok 
rendezése érdekében a 
kárpótlásáról.
XVII. tv. A számvitelrõl.

Felbomlik a szovjet piac.
Márc: Vége az Öböl-
háborúnak.
Jún. 27: A jugoszláv sereg 
megtámadja a magát 
függetlennek nyilvánító 
Szlovéniát (4,5 év).
Jún. 28: A KGST vége.
Júl. 1: A Varsói Szerzõdés 
vége.
Júl. 31: A hidegháború vége a 
START-szerzõdés aláírásával.
Aug. 18: Moszkvai puccs.
Dec: Orosz parlamenti döntés 
a Szovjetúnió 
megszüntetésérõl, a FÁK 
létrehozásáról. Borisz Jelcin 
az elnök.

Részvény Éves 
forgalom

M Ft.

Tõzsde-
tagok 
száma

Kapitalitáció 
Mrd Ft 

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves 
forgalom

M Ft.

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Átlagos infláció: 35%
GDP-növekedés: -11,9%
1 USD dec. 31: 75,62 Ft.
Brent olaj dec. 31: 17,66 USD

  

20 Teljes (T): 
10,11

Részvény 
(R): 9,81

48 53,6 6,761 Teljes (T): 
1,916 

Gabona 
(G): 1,746

Hús (H): 
0,170
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1992 Jan. 13 – 1997. jan. 1: Fõnix Rt. (19)
Márc: A CA kibocsátja az elsõ befektetési jegyet, 1,7 Mrd Ft jegyzés.
Márc: Az elsõ kisbefektetõi per (a Co-Nexus brókerház ellen).
Máj: A tõzsde a Vörösmarty téri tõzsdeteremben.
Máj: A DKJ bevezetése.
Szept: Hardy Ilona lemondása.
Okt: Lotfi Farbod a megbízott ügyvezetõ.
Dec: A kárpótlási jegy a tõzsdén.
Dec. 21 – 2002. nov. 7: Pick Rt. (20)
Dec. 23: Danubius Rt. (21)
Dec. 31. BUX: 890,90

Kereskedés a Bajcsy 
Zsilinszky úton.
Febr.: Nymex- 
megállapodás 
energiatõzsde 
létrehozására.
Jún. 10: BÁT-CME 
konferencia, a BCE 
2000 tanulmány 
bemutatása.
Dec: Határozat a 
devizaszekcióról. 
A BÉT és a BÁT között 
megegyezés a 
versenyrõl, a KELER-
rõl, a törvényrõl.
Augusztusi búza 
átlagára: 7117 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 9981 
tonna

Magyarország lekerül a COCOM-
listáról.
Szept: Duna Rajna Majna csatorna 
megnyitása.
Aug. 20: A Csurka-pamflet. 
Okt: Marx és Engels szobra a 
budatétényi szoborparkba kerül.
 

Júl: Az Ybl bank, az 
Általános Vállalkozási 
Bank és a gyomaendrõdi 
Vállalkozói 
Takarékszövetkezet 
bukása. 
Dec: A 
bankkonszolidációs 
folyamat elsõ lépése, a 
hitelkonszolidáció (80%-
on), 100 Mrd Ft. 
 

Júl-tól indul a bankközi 
devizapiac.
Aug: ECU helyett DEM 
a kosárban
Máj. 27: Az 1997/A, a 
devizakülföldieknek 
szóló kötvénykibocsátás 
az MNB szervezésében. 
Összesen 23 M Ft 
jegyzés. A kudarc a 
szabályozás és a 
másodlagos piac hiánya 
miatt. (Nem lehetett 
eladni 
devizabelföldinek.) Ezt 
követõen liberalizálják 
az egy éven túli 
másodlagos 
állampapírpiacot.

XLIV. Tv. A Munkavállalói 
Részvényprogramról.
LIII Tv. A tartósan állami 
tulajdonban maradó 
vállalkozói vagyon 
kezelésérõl.
LIV. Tv. Az idõlegesen 
állami tulajdonban lévõ 
társaságok értékesítésérõl, 
hasznosításáról és 
védelmérõl.

Jan. 15: Horvátország és 
Szlovénia diplomáciai 
elismerése.
Febr. 6: A Maastrichti 
Egyezmény elfogadása.
Szept: Az angol font és az 
olasz líra kirepül az ERM-bõl.
Nov. 3: Bill Clinton az USA 
elnöke.
Dec. 6: Svájci népszavazási 
nem az EK-belépésrõl.

Részvényszám Éves forg.
m Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Kap. Mrd M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 23%
GDP növ: -3,1%
F. fiz. mérleg egyenlege a GDP%-
ban: 0,8
Devizaadósság-szolgálat: 28,1%
1 USD dec. 31: 83,97 Ft.
Brent olaj dec.31: 17,87 USD

  

23 T: 33,67
R: 6,01

48 201,9 67,59 T: 6,137
G: 5,798
H: 0,339

2,35  

1993 Jan. 1: Bankok helyett banki brókercégek a tõzsdén.
Márc. 26: A CMSS üzembehelyezése. 
Ápr: Bokros Lajos az újraválasztott elnök. Rotyis József a megválasztott 
ügyvezetõ.
Kereskedési, elszámolási, jogi és indexbizottságok alakulnak.
Máj: A Kontrax-csõd.
Máj. 27: Zwack Rt. (22)
Jún. 10 – 1997. júl. 30: Csemege Julius Meinl Rt. (23)
Jún: A látogatói tér megnyitása.
Júl. 12: Határidõspiac-indítási kísérlet.
Okt. 12: A KELER Rt. megalapítása.
Okt: A Concorde Értékpapír Kft. megalapítása.
Okt.-tõl Kisbefektetõi Részvényvásárlási Program (KRP).
Dec. 13: Hosszú idõ után az elsõ vállalati kötvény, a VWM Lízing 
bevezetése. 1 éves lejárat, bruttó 27% kamat
Dec. 23 – 2003. jan. 23: Prímagáz Rt. (24)
Dec. 27: Globus Rt.(25)
Dec. 28: Domus Rt. (26)
Dec. 31. BUX: 1264,15

Márc. 16-tól mûködik a 
BÁT devizaszekciója. 
Elsõ napon 30 
kontraktus USD és 
ugyanennyi DEM 
forog, utóbbi áprilisra 
52,58 Ft-on.
Jún: Gabonahossz és
búzapiaci 
nemteljesítési botrány.
Nov. 16: 
Energiatõzsde-
konferencia.
Dec: Az új tõzsdeterem-
átadása.
Augusztusi búza 
átlagára: 9642 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 8520 
tonna

Boross Péter dec. 21–1994. ápr. 15-
ig.
Ápr. 14: Az önkényuralmi jelvények 
betiltása
Júl. 18: Lemond Teleki Pál, az ÁV Rt. 
elnöke, utódja Szekeres Szabolcs.
Szept. 4: Horthy Miklós újratemetése.
Dec. 12: Antall József halála.
 

Szabó Iván febr.-tól 1994 
júl.-ig. Ipari és 
reálgazdasági szakértõ. 
A pénzügy leginkább 
technika.
Ápr. 1: Megnyílik az 
ÁÉKSZI (az Állami 
Értékpapír Kibocsátó- és 
Szervezõ Iroda).
Dec 2: Nyolc 
kereskedelmi bank 120 
Mrd Ft-os alaptõke-
emelése, a 
bankkonszolidáció. 
7%-os reálbér-növelés.

Márc: Az MNB 
engedélyezi külföldiek 
befektetését hazai 
befektetési alapokba.
Máj: Kormánydöntés a 
bankprivatizációról.
 

XXIV. tv. Az Országos 
Betétbiztosítási Alapról.
XCVI. tv. Az önkéntes 
kölcsönös pénztárakról. A 
nyugdíjreform elsõ 
lépéseként létrehozták a 
rendszer harmadik pillérét, 
amit csak négy év múlva 
követ az elsõ két pillér 
kialakítása.
 

Jan: Csehszlovákia 
kettéválása.
Márc: Magyarország az 
Európai Szabadkereskedelmi 
Társulási tagja.
Nov: Az EGK EK-ra 
változtatja a nevét.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Kap. Mrd M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 22,5%
GDP növ: -0,6%
F. fiz. mérleg egyenlege a GDP%-
ban: -9
Devizaadósság-szolgálat: 34,6%
1 USD dec. 31: 100,07 Ft.
Brent olaj dec. 31: 13,02 USD

28 T: 185,69
R: 18,26

47 81,7
 

204,413 T: 12,331
G: 10,693

H: 0,190
D: 1,448

16,777

1994 Jan: A Cashline Értékpapír Kft. megalapítása. Tõzsdetaggá 1997. jún. 23-án 
válik.
Febr 2. BTI-csúcs: 2250. Havi forgalom 32 Mrd Ft.
Febr. 1: A Lupis-botrány
Márc: Novotrade-botrány: bennfentes kereskedelem. 
Márc: Indul az elektronikus kereskedés a CMSS rendszeren.
Ápr. 28: Csopak Rt. (27)
Máj. 9: Soproni Sörgyár (Brau Union) Rt. (28)
Jún. 6 – 1998. jan. 12: Balaton Füszért Rt. (29)
Jún. 25: Egis Rt. (30)
Jún. 30 – 1997. júl. 31: Goldsun Rt. (31)
Jún. 13: Pannonplast Rt. (32)
Jún. 22 – 1997. júl. 1-ig: Global TH: (33)
Júl. 18: Inter-Európa Bank Rt. (34)
Júl. 26 – 2001 dec. 10: Graboplast Rt. (35)
Júl. 1 – 1998. aug. 1: Pharmavit Rt. (36)
Aug. 11 – 2001. júl. 16: Aranypók Rt. (37)
Aug: Az elsõ közép-európai tõzsdesportnap: 4 ország, 150 részvevõ.
Szept. 26: BÉT – MATIF szerzõdés.
Okt. 11: Garagent Rt. (38)
Nov. 29: Richter Gedeon Rt. (39)
Dec. 31. BUX: 1470,10

Jún: A BÁT 
elszámolása a KELER-
be került.
Aug: Devizapiaci 
forgalmi rekord: 2,5 
Mrd Ft.
Nov. 29: Átalakulás sui 
generissé, elnök: 
Keresztesi Szergej. 
Ügyvezetõ: 
Pongráczné Varga 
Andrea.
Az eladott tagság 
száma a sui generis 
szervezetben: 84.
Az Agrograin Rt. 
megalapítása. 
Augusztusi búza 
átlagára: 10 241 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 11 709 
tonna
 

Horn Gyula ápr. 15 –tól 1998. jún. 6-
ig. Régmúltját az emberek elfelejtik, 
mert vele választói a kádári örök 
létbiztonságot várják vissza, s mégis 
megengedi a régóta halogatott 
sokkterápiát. Ciklusa alatt végbemegy 
a privatizáció java. 
Nov. 8: Kormányzati nem az Expora.
Dec.: A Hungarhotels-ügy: a kormány 
kihátrál a megkötött eladási 
szerzõdésbõl.
 

Békesi László júl.-tól 
1995 febr.-ig. Kemény 
költségvetést, reformot 
tervez, végül 40 Mrd-ot 
sikerül megtakarítania.
Jún. 3: PM-MNB-
Girocredit 
szervezésében, az elsõ, 
külföldiek számára is 
hozzáférhetõ 
államkötvény, a 1997/H 
kibocsátása. A felkínált 
15 milliárddal szemben 
8,75 Mrd jegyzés, s ebbõl 
csak 104 M Ft.-nyi ment 
külföldre.

Jan.-tól az MNB csak 
a deviza-
középárfolyamot teszi 
közzé.
Aug: ECU helyett 
márka a 
valutakosárban, 8%-
os leértékelés.
Nov 23: Lemond Bod 
Péter Ákos.
A jegybanktörvény 
módosításával kezdõdik 
a nullás állomány 
kötvénnyé konvertálása. 
A devizakülföldi 
gazdasági 
társaságokban az MNB-
nek nem lehet 
részesedése.

XXXIX. tv. Az árutõzsdérõl 
és az árutõzsdei ügyletekrõl.
XXIV. tv. A pénzmosásról és 
megelõzésérõl.
 

EMU II-es fázisa: az Európai 
Monetáris Intézet 
megalapítása. élén 
Lámfalussy Sándor. 
Márc. 15. WIG: 20710
Dec. 11: Az orosz hadsereg 
Csecsenföldön.
 

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 
a GDP %-ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 18,8%
GDP növ: 2,9%
F. fiz. mérleg egyenlege a GDP%-
ban:-9,4
Devizaadósság-szolgálat: 43,1%
1 USD dec. 31: 110,69 Ft
Brent olaj dec. 31: 16,25 USD

40
 

T: 211,23
R: 57,11

51 20,4
4,19

102,931 T: 35,261
G: 8,099
H: 0,218

D: 26,994

37,274

1995 Jan: Hivatalossá válik a BTI-index és BUX-nak nevezik át, benne 17 
részvénnyel.
„Tequila krízis” miatt a BUX 1200 ponton.
Márc. 31: Indul a határidõs kereskedés: BUX-ra, 3DKJ-ra, DEM-re, USD-re.
Ápr. 13: A tõzsdetanács 4. elnöke Száz János. A háromszekciós modell.
Máj. 25 – 2000. dec. 31: Humán Rt. (40)
Jún. 22: Pannon-Váltó Rt. (41)
Júl. 26 – 1997 máj. 20: Hajdútej (42)
Júl: Döntés új kereskedési rendszer szükségességérõl.
Aug.10: OTP Bank Rt. (43)
Okt. 16: Novotrade-ítélet bennfentes kereskedelemrõl.
Nov: Az ECU-kontraktus bevezetése.
Nov. 28: MOL Rt. (44)
Dec: Az Ameritech és a Deutsche Telekom a Matávban.
Dec. 31. BUX: 1528,92

Márc. 13: Devizapiaci 
forgalmi rekord: 3,5 
Mrd Ft.
Búzapiaci árrobbanás: 
90 USD-rõl 170 USD 
fölé emelkedik a 
határparitásos búzaár.
Okt: Az ECU 
bevezetése, a 
kosárügyletek kezdete.
Augusztusi búza 
átlagára: 12 054 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 11 269 
tonna
 

Jan: „Gazdaságirányítási vákuum”. 
Az év 2. felében hitelfelminõsítések a 
nemzetközi intézetektõl. 
Ápr. 1: Újabb felvonás a 
kárpótlásban: a 
munkaszolgálatosoknak és az 
elhurcoltaknak.
Ápr. 13: Bizottság alakul a GDP 10 – 
30%-ra becsült feketegazdaság 
visszaszorítására.
Szept: Jelentõs energiaár-emelés.
Dec: NATO-igen a bõvülésre. A 
magyar kormány Taszárt felajánlja 
támaszpontként.

Bokros Lajos márc.-tól 
1996 febr.-ig.
A költségvetés szerkezeti 
átalakítása és egyszeri 
170 Mrd Ft-os 
kiigazítása, az 
államháztartási reform 
felgyorsítása.
Máj: Az ÁKK létrehozása. 
Cél: az adósságkezelés 
központosítása.
Dec: A gázipari 
privatizáció kezdete.
Minimálbér: 12,200 Ft.
A reálkeresetek 10,5%-
kal csökkennek.

Surányi György márc-tól 
2001. márc.-ig. 
Márc. 13: 9%-os 
leértékelés
márc 16: A 
csúszóárfolyam-politika 
bevezetése.
Nov 1: 622 M USD hitel 
idõ elõtti visszafizetése 
az IMF-nek, 4 Mrd Ft a 
kamatmegtakarítás.
 

XXXIX. tv. Az állam 
tulajdonában lévõ 
vállalkozói vagyon 
értékesítésérõl.
XCV. tv. Új devizakódex.
XCVI. tv. A 
biztosítóintézetekrõl és a 
biztosítási tevékenységrõl.
XLVIII. tv. A gazdasági 
stabilizációt szolgáló egyes 
törvények módosításáról. 
Az Alkotmánybíróság 44. 
sz. határozata a Bokros-
csomag egyes elemeinek 
megsemmisítésérõl.
Jún: Országgyûlési 
határozat a 
bankkonszolidációt 
vizsgáló bizottság 
létrehozásáról (1997. nov.-
ig).
CXVII. tv. a személyi 
jövedelemadóról: a 
tõkeszámla bevezetése.

Jan: Mexikó csõdje. A „tequila-
válság” oka a súlyos folyó 
fizetésimérleg-hiány, amit 
külföldi hitelek finanszíroztak 
addig, amíg a dollárkamatok 
nõni nem kezdtek. Jan: 
Ausztria, Finnország és 
Svédország az EU-ban, 
immáron 15 tag.
Febr: A Barings-csõd.
Júl. 19: Boszniai vérengzés: 
7000 halott Szebrenyicában.
Aug: A Netscape 
Communications a Nasdaqon.
Aug: Összeomlik a moszkvai 
bankközi piac.
Nov. 4: J. Rabin izraeli 
miniszterelnök meggyilkolása.
Nov. 21: A daytoni 
egyezmény a boszniai háború 
végérõl.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 
a GDP %-ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 28,2%
GDP növ: 1,5%
F. fiz. mérleg egyenlege a GDP%-
ban: -3,7
Devizaadósság-szolgálat: 31,4%
1 USD dec. 31: 139,47 Ft.
Brent olaj dec. 31: 18,78 USD.

42 T: 253,18
R: 87,27
H: 10,16

55 22,32
5,99

146,194 T: 175,347
G: 12,686

H: 0,512
D: 162,150

117,198

1996 Jan. 22 – 2002. jan. 25: Eravis Rt. (45)
Jan. 23: A VWM csõdje. 700 M Ft. saját tõkével szemben 5 Mrd Ft. 
követelés.
Febr-tól a CESI publikálása
Febr. 19: -5%-ban a BUX Bokros pénzügyminiszter lemondása miatt.
Márc. 21: Borsodchem Rt. (46)
Ápr: 12: A tõzsdetanács 5. elnöke Járai Zsigmond. 
Máj. 28: Skála-kötés 666 Ft-on 32 darabra.
Júl: A Sanofi a Chinoinban.
Júl. 10 – 1998. márc. 3: Cofinec S.A. (47)
Júl. 25: Humet (Horizon-Multiplan) Rt. (48)
Aug. 6: TVK Rt. (49)
Szept: Az 1 és a 3 hónapos BUBOR kontraktusok bevezetése.
Szept. 17: Borsodchem-kötés 5 Ft-on 100 darabra.
Okt: BUX kosár a csúcson, a 25 papírral.
Okt: A 12 hónapos DKJ kontraktus bevezetése.
Nov. 11: A nem szabványosított opciós és határidõs termékek 
kereskedésének felfüggesztése.
Dec. 2: Kékkuti Ásványvíz Rt. (50)
Dec. 31. BUX: 4134,31. Dollárban 133%-os növekedés, a világon a 2. 
legnagyobb.
A Hungarian Traded indeX (HTX) a Bécsi Tõzsdén.

Júl. 26: 2 Mrd Ft.-os 
napi forgalmi rekord a 
gabonaszekcióban.
Dec. 27: 26 Mrd Ft.-os 
forgalmi rekord a 
devizaszekcióban.
Augusztusi búza 
átlagára: 25 658 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 11 308 
tonna. (Búza: 3,9M 
tonna.)
 

Máj.: Magyarország az OECD 27. 
tagja. 
Jan: Külföldiek ingatlanszerzésének 
engedélyezése.
Jún. 21: A tõkepiaci felügyeletek 
összevonása okán lemond Rusznák 
Tamás bankfelügyeleti elnök, utódja 
Tarafás Imre.
Júl. 1: Lemond Hagelmayer István, az 
Állami Számvevõszék elnöke. Utódja 
Kovács Árpád.
Okt: A Tocsik-ügy, a 804 M Ft-os 
sikerdíjjal kapcsolatban.
Okt. 30: A zsidóság tekintetében 
folytatódik a kárpótlás.
 

Jan. 1: Az államkincstár 
felállítása.
Jan: A privatizációs 
bevételt az államadósság-
törlesztésre fordítják.
Medgyessy Péter márc.-
tól 1998. júl.-ig. 
Nov: Az ABN Amro a 
Magyar hitel Bank 
vevõje: 222%-os 
árfolyamon, 89,23 M 
USD

Jan: Az MF 
közleményben elismeri 
a forint konvertibilitását, 
mivel a forint megfelel 
az alapokmány VIII. 
cikkelye 2, 3, 4 
bekezdésének 
Júl: Új valutakosár: 70% 
DEM, 30% USD. 
Délelõtt 11 órakor 
legalább 10 banktól 
kérnek be ajánlati 
devizaárfolyamokat és 
átlagolják.
 

CXI. tv. Az értékpapírok 
forgalomba hozataláról, a 
befektetési szolgáltatásokról 
és az értékpapírtõzsdérõl.
XLVIII. tv. A 
közraktározásról.
CXIV. tv. Az Állami Pénz- és 
Tõkepiaci Felügyeletrõl. 
Nov: A CXXIX. tv. módosítja 
a 91-es jegybanktörvényt. 
Nincs több jegybankhitel a 
kormányzatnak.
XXVI. tv. A PTK 
módosításáról 
(értékpapírosodás, 
jelzálogjog).
 

Ápr. 12: Az elsõ Internet-
boom a Yahoo tõzsdei 
bevezetésével. 
Jún: 1,8 Mrd USD-t bukik a 
japán Sumitomo bank egy 
alkalmazottjának titkolt 
rézügylein.
Nov: A Deutsche Telekom 
kibocsátása, a legnagyobb 
európai kibocsátás: 713 M db. 
részvény. A németek 
tõzsdézni kezdenek.
Dec. 5: Greenspan 
nyilatkozata a piacok 
„irracionális túlfûtöttségérõl”.
 

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 
a GDP %-ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 23,6%
GDP növ: 1,3%
F. fiz. mérleg egyenlege a GDP%-
ban:-3,9
Devizaadósság-szolgálat: 30,7%
1 USD dec. 31: 164,93 Ft.
Brent olaj dec. 31: 23,56 USD
Minimálbér: 14,500 Ft.
Munkanélküliség: 10-12 %
 

45 1145,44
R: 490,53
H: 190,94

57 36,06
12,86

148,064 T: 917,8
G: 62,026

H: 0,605
D: 855,169

206,047

1997 Életbe lép 1998 végi határidõvel a tõzsdekényszer.
Márc: A Csiky Értékpapír Rt. kizárása.
Márc. 11: Quaestor Rt. (51)
Ápr: A Computershare az MMTS szállítója.
Áprilisi BÉT közgyûlés: Új tõzsdemodell, forgalomarányos díjfizetés, 1,5 Mrd 
Ft az MMTS-re.
Ápr: A folyamatos BUX közzététel kezdete.
Ápr. 14: A Befektetõ-védelmi Alap (BEVA) megalapítása. Augusztustól 
mûködik.
Ápr. 14: Gardénia Rt. (52)
Ápr: Az AAM az MMTS-projekt vezetõje.
Máj. 5: Mezõgép (Linamar) (53)
Máj. 12 – 2002. jún. 14: Riziko Factory Rt. (54)
Máj. 12 – 2002. máj. 27: Második Riziko Factory Rt. (55)
Júl: Lemond Rotyis József ügyvezetõ.
Júl: Simor András a CAIB-Investmentbank Austria élén.
Aug. 1: Nabi Rt. (56)
Aug: 8463 ponton fordul lefelé a BUX.
Szept: 63 tõzsdetag, a rekord.
Okt. 23: Kitör az ázsiai válság.
Okt. 28: BUX: 6450
Okt: 28: Matáv–kibocsátás.
Okt.-tól ügyvezetõ: Pacsi Zoltán 
Okt. 31 – 2000. márc. 3: A Central European Growth Fund letéti igazolása a 
BÉT-en (57)
Nov 14: A Matáv a BÉT-en és a NYSE-n (58)
Dec. 4 – 2000. júl. 17: BÁV Rt. (59
Dec. 17: Rába Rt. (60)
Dec: MMTS-projektalapítás.
Dec. 31. BUX: 7999,10
Dec. 31: A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma: 101 

A BÁT a 
kontraktusszám 
alapján a világ 22. 
tõzsdéje.
Indul az elektronikus 
kereskedési rendszer 
(ETS).
Okt. 16-17: Határidõs 
tõzsdék konferenciája 
a BÁT-on. 
Augusztusi búza 
átlagára: 22 280Ft / 
tonna
Gabonatermés: 14 121 
tonna
 

Febr. 27: A Postabank-botrány.
Ápr. 15-tõl indul a közmû-privatizáció.
Júl. 15: A NATO-tagság 
kérvényezése.
Dec. 3: Fidesz-MDF választási 
megállapodás.
 

 Jan. 2: Az 
adósságcsere. A PM 
devizakötvényt bocsát ki 
az MNB-nek az állam 
halmozott külföldi 
adóssága és azok 
kamatainak értékében.
Jan: ECU helyett a DEM 
kerül a valutakosárba.
 

Jan. 1: Az Állami Pénz- és 
Tõkepiaci Felügyelet 
létrehozása.
XXX. tv. A jelzálog-
hitelintézetrõl és a 
jelzáloglevélrõl.
LXXXII. tv. A 
magánnyugdíjról és a 
magánnyugdíjpénztárakról.
 

Márc: Thaiföldön 
valutaválság. A betétesek 
megrohamozzák a bankokat. 
Jún: A Stabilitási és 
Növekedési Paktum 
elfogadása.
Júl. 1: Hongkong újra Kínáé.
Júl. 2: A thai baht majd 
egymás után másik négy 
térségbeli valuta leértékelése. 
Okt. 23: A hongkongi 
pénzügyi válság. 
Nov: A Yamaichi Securities, a 
4. legnagyobb japán bankház 
csõdje.
Dec: Izraeli-palesztin 
békekötés.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 
a GDP %-ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 18,3%
GDP növ: 4,6%
F. fiz. mérleg egyenlege a GDP%-
ban:-4,6
Devizaadósság-szolgálat: 26,2%
1 USD dec. 31: 203,50 Ft.
Brent olaj dec. 31: 15,94 USD

49 6736,31
R: 2872,71
H: 1415,97

63 61,29
36,64

314 688 T: 1172,748
G: 95,947

H: 0,444
D: 1076,357

117,548

1998 Febr. 6: BIF Rt. (61)
Febr. 9: Cofinec N. V. (62)
Febr. 10 – 2001. márc. 1: Fûzfõi Papír Rt. (63)
Febr. 20: Az Allied Investment Rt. felfüggesztése: 420 M Ft hiány.
Ápr. 1: DÉMÁSZ Rt. (64)
Ápr. 22: Phylaxia Rt. (65)
Ápr 23. BUX: 9027
Ápr. 23: A Croesus a TVK-ban.
Máj. 12-13: A BUX 525 pontos esése.
Máj. 14: Orbán Viktor látogatása a BÉT-en.
Jún. 2: EHEP Rt. (66)
Jún: Lemond Járai Zsigmond. Helyettese Farbod alelnök.
Jún. 24: Lupis-ítélet: 6 év letöltendõ börtön, vagyonelkobzás.
Júl: Egyedi részvényhatáridõs ügyletek bevezetése.
Júl. 8: TVK, MOL, Matáv, GBP, CHF kontraktusok bevezetése.
Aug. 11: BUX 8%-os esése.
Aug. 27: A BUX 914 pontos, 14,4%-os esése.
Szept. 7: A Legindi-botrány.
Szept. 21. BUX: 3775 
Szept. 25: A Tõzsdetanács 6. elnöke (felkért elnökként a következõ 
közgyûlésig): Simor András.
Szept: A Globex-botrány: 5,115 Mrd Ft. hiány.
Nov. 20: MMTS I. indulása.
Dec: Az eurokontraktus bevezetése.
Dec. 15: ELMÜ Rt., ÉMÁSZ Rt. (67, 68)
Dec. 31. BUX: 6307,67
Dec. 31: A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma: 77

Jún. 21: Orbán Viktor 
látogatása.
Szept. 16: A 
devizaelszámolóár-
ügy.
Szept. 24: Morvay 
Gábor halála.
A gabonaopciók 
bevezetése.
Augusztusi búza 
átlagára: 17 295 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 13 005 
tonna
 

Orbán Viktor jún. 6-tól 2002 máj. 27-
ig. Sikeres gazdasági korszak 
jobboldali kormányfõje. A politika 
mindenek felett. Állami jólétet kínált a 
középosztálynak. 
Aug. 7: Princz Gábor távozása a 
Postabankból.
Okt. 6: Megállapodás a kormány és 
az agrártermelõk között az 
agrártámogatásról.
Okt. 18: Önkormányzati választások a 
balliberális koalíció javára.
Nov. 4: A század legpusztítóbb árvize 
a Tiszán, ötmilliárdos kár.

Jan: Az elsõ kötelezõ 
magánnyugdíjpénztárak 
mûködni kezdenek.
Járai Zsigmond 
júl.–2000. dec.-ig.

Febr. 17: Az utolsó IMF-
hitel kifizetése. Az MNB 
nettó kihelyezõvé válik.
Aug 29. 
Jegybanktanács: okt.-tõl 
havi 0,9-rõl 0,8%-ra 
csökken a leértékelési 
ütem.
 

Ápr: Bezár az Országos 
Kárpótlási és Kárrendezési 
Hivatal, jogutód a 
Földmûvelési Minisztérium.
XXXIV. tv. A kockázati 
tõkebefektetésekrõl, a 
kockázati tõketársaságokról, 
valamint a kockázati 
tõkealapokról.
CXXIV. tv. A Pénzügyi 
Szervezetek Állami 
Felügyeletérõl.

Márc: A német-svájci 
határidõs tõzsde, az Eurex 
megalapítása. 1999-re a világ 
legforgalmasabb tõzsdéjévé 
válik.
Márc. 23: Lemond V. 
Csernomirgyin.
Ápr. 23: Sz. Kirijenko 
kormánya.
Máj 21: Indonéz válság, 
lemond Suharto.
Máj. 27: Az orosz irányadó 
kamatláb 150%-on.
Jún. 1: Megalakul az Európai 
Központi Bank, élén W. 
Duinsenberg.
Júl. 13: Orosz–IMF 
megállapodás 22 Mrd USD 
hitelrõl.
Aug 17: Rubel leértékelés, 
átütemezés és külsõ fizetési 
moratórium.
Aug. 23: Lemond Kirijenko.
Szept. 11: J. Primakov 
kormánya.
Szept: Az LTCM 
csõdközelben, 23-án kimentik.
Okt: Brazilíai kamatemelés és 
ígéret a költségvetési és a 
fizetési mérleg súlyos 
hiányának kiigazítására.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 
a GDP %-ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 14,9%
GDP növ: 4,9%
F. fiz. mérleg egyenl. a GDP%-ban: -
7,2
Devizaadósság-szolgálat: 17,2%
1 USD dec. 31: 219,03 Ft.
Brent olaj dec. 31: 10,57 USD (Jan: 
15,2)

55T:13847,33
R: 6920,71
H: 2934,47

 

60 54,2
29,9

3,361 T: 1351,999
G: 46,539

H: 0,274
D: 1305,186

0,871

1999 Jan: Az eurokontraktus bevezetése az ECU helyett.
Jan: A bankok szekciótagságot szerezhetnek, elsõ az ABN-Amro.
Jan: Pacsi Zoltán lemond, Dunavölgyi Mária a BÉT ügyvezetõje.
Febr.1: econet.hu Rt. (korábbi nevén Virginia Rt.) (69)
Febr. 4. – 2002. ápr. 10: Mizo Rt. (70)
Febr. 9: Antenna Hungária Rt. (71)
Febr. 10: Kartonpack Rt (72) 
Febr. 15: DÉDÁSZ Rt. (73)
Febr. 15: TITÁSZ Rt. (74)
Márc. 17 – 1999. szept. 09: Konzumbank Rt. (75)
Márc. 22: Székesfehérvári Hûtõipari Rt. (76)
Ápr. 23: A Tõzsdetanács elnöke Simor András. Átalakulási program, 
költségcsökkentés.
Ápr. 19 – 2000. júl. 10: ÉPTEK Rt. (77)
Ápr. 29: ÉDÁSZ Rt. (78)
Máj. 5: Synergon Rt. (79)
Júl. 9: Jogerõs a VWM-ítélet: a kötvénykibocsátási tájékoztató hamis volt.
Szept. 7-tõl a határidõs kereskedés is elektronikus.
Szept. 22: A MOL a TVK-ban.
Szept. 29 – 2002. jún. 11. Arago Rt. (80)
Okt: A határidõs Richter–, Borsodchem–, OTP–, 3 éves államkötvény– 
kontraktusok bevezetése.
Okt. 26: Milton Apartmant Rt. (korábbi HB Westminster Rt.) (81)
Nov: A tõzsdeterem bezár.
Dec. 19: Közgyûlési igen az átalakulási koncepcióra.
Dec: Kormányzati nem a gázáremelésre. 
A VIBER állampapír-elszámolási rendszer bevezetése.
Dec. 31. BUX: 8829,45
Dec. 31: A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma. 67

Dec: Átalakulási 
közgyûlés, döntés a 
vagyonfelosztás 
elveirõl.
Márc.-tól délutáni 
elektronikus 
kereskedés. 
Máj. 13: Lemond 
Keresztesi Szergej.
Jún: Vermes András 
az elnök, 
novemberben lemond, 
elnök Kovács Attila.
Augusztusi búza 
átlagára: 22 257 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 11 376 
tonna
 

Febr. 23: Lemond Tarafás Imre, az 
ÁPTF elnöke. 
Márc. 1: Az ÁPTF elnöke Szalkai 
István, aki bevezeti az integrált 
tõkepiaci felügyeleti modellt, majd 
PSZÁF-elnöki kinevezése elõtt 
lemond.
Márc. 12: Magyarország a NATO 
tagja.

Jan. 1-tõl ismét alanyi 
jogon jár a családi pótlék.
1999 jan: Az ÁKK – 
kétéves kibocsátási 
moratórium utáni – elsõ, 
kosárszerkezetû 
devizahitel-felvétele.
 

Az euró európai 
bevezetése. Az euró 
bevezetése a 
forintkosárba.
A CW-ügy kirobbanása 
a bécsi leánybank 
veszteségei miatt.
 

CXXIV. tv. a Pénzügyi 
Szervezetek Állami 
Felügyeletérõl.
 
 

Jan. 15: A brazil csúszó 
árfolyamrendszer feladása a 
novemberi ígéretet ellenére. A 
real 1,2-rõl 2 USD fölé kerül.
Az EU bejelenti a a Pénzügyi 
Szolgáltatások Akciótervét 
(FSAP).
Febr. 4: A Deutsche Bank, a 
Dresdner Bank, a Bank 
Austria, a Creditanstalt és 16 
német vállalat elismeri 
erkölcsi felelõsségét a 
Holocaustban. 
Márc. 14: A NATO 
Jugoszlávia elleni háborúja.
Aug. 9: V. Putin az orosz 
elnök.
Dec. 31: Számítógépes 
készenléti pánik a Y2K, az 
ezredforduló miatt.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok 

sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 
a GDP %-ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 14,2%
GDP növ: 4,9%
F. fiz. mérleg egyenl. a GDP%-ban: -
7,2
Devizaadósság-szolgálat: 17,2%
1 USD dec. 31: 252,52 Ft.
Brent olaj dec. 31: 10,57 USD (Febr: 
10,2 USD)
 

66 T: 
16005,83

R:6862,66
H:1289,3

52 63,53
36,05

236,599 T: 408,627
G: 67,115

H: 0,461
D: 341,051

-38,38

2000 Jan: Bezár a látogatói tér.
Jan.14: Az elõzõ év augusztusa óta felfüggesztett London bróker 
vezetõjének meggyilkolása. A cég tönkremenetele 5000 károsultnak 2,4 Mrd 
Ft veszteséget okoz.
Febr: Opciós kontraktusok bevezetése a BUX-ra, MOL-ra, Matáv-ra, OTP-re.
Márc. 10: Forgalmi rekord, a BUX 10479 ponton, a Matáv 2650 Ft.
Márc. 31: A MOL a Slovnaftban.
Ápr: Az elsõ vagyonhányad aukció.
Máj. 16: Graphisoft Rt. (82)
Máj. 19: A Borsodchem a TVK-ban.
Júl. 3: Deutsche Telekom többség a MATÁV-ban.
Júl. 14: Az Arago a Pickben.
Szept. 7: A Milford a BorsodChemben.
Okt: Indul az MMTS II.
Nov-dec: BUX-piaci manipuláció
Dec.-tõl magánszemély is vehet tõzsdei vagyonhányadot.
Dec. 31. BUX: 7849,75
Dec. 31. A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma: 48

Máj: Bánhidi Ferenc az 
ügyvezetõ.
Júl: Megszûnik a nyílt 
kikiáltás a devizában, a 
kereskedés az ETF-
rendszeren.
5 M tonna a tõzsdei 
gabonaforgalom.
Augusztusi búza 
átlagára: 29 181 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 10 025 
tonna

Márc. 29: A Széchenyi-terv 
meghirdetése.
Ápr. 1: A PSZÁF mûködésének 
kezdete. Elnöke Szász Károly. 
Jún. 5: Mádl Ferenc a köztársaság 
elnöke.
Júl. 20: Kormányzati nem a gázár-
emelésre.
Júl. 30: Kormányzati nem a 
gyógyszerár-emelésre.
Okt: Három évre szóló 
keretmegállapodást köt a kormány a 
gyógyszerár-szabályozásról. 
Okt. 24: Nagyfogyasztói gázáremelés.

Febr. 1-tõl: Új, államilag 
támogatott lakáshiteleket 
lehet igényelni.
 

A forintkosarat 100%-
ban az euróhoz kötik.
Máj. 18-i közgyûlésen 
kirobban a PM és az 
MNB közötti vita a CW-
ügyrõl. Az eseményeket 
a tõzsde is 
megszenvedi. 
 

 Okt. 6: Lemondatják S. 
Milosevics szerb elnököt.
Szivacsos agyvelõgyulladás-
járvány Európában.
Nov. 7: G. W. Bush az USA 
43. elnöke.
Dec: Az Enron-botrány: hamis 
könyvelés folyik nagy, 
nyilvános társaságoknál.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 

a GDP %-
ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 9,8%
F. fiz. mérleg egyenl. a GDP%-ban: -
8,8
Devizaadósság-szolgálat: 11,9%
1 USD dec. 31: 284,53 Ft.
Brent olaj dec. 31: 22,54 USD (Nov: 
32,6 USD)
Minimálbér: 25,000 Ft.
 

60 8513,27
R: 6834,08
H: 1353,71

 

42 57,8 md
28,25 %

302,862 T: 713,456
G:135,092

H: 0,313
D: 578,050

12,45

2001 Jan: A CIB a BC-ben.
Jan: YPN-kontraktus bevezetése.
Márc: Enyhítés a bevezetési követelményekben, bevezethetõk a külföldi 
papírok is.
Ápr. 3: A Földhitelbank elsõ jelzálogkötvénysorozata.
Ápr: 100 M Ft-os kiadáscsökkentési program.
Jún: Horváth Zsolt az ügyvezetõ.
Jún: 21 egyedi részvénykontraktus bevezetése.
Júl: Forgalmi mélypont, napi 3 Mrd alatt.
Júl: Névérték alatt a vagyonhányad piaci árfolyama.
Júl: A vállalatfelvásárlással kapcsolatos törvénymódosítás érvénybe lép.
Szept. 11: A terrorcselekmények után a NYSE zárva, a BÉT nyitva. A 
vesztesek a kisbefektetõk.
Szept. 18: Skoglund Rt. (83)
Az elsõ jelzáloglevelek bevezetése.
Éves szinten 60%-os forgalmi visszaesés. 
Dec. 31. BUX: 7131,13
Dec. 31. A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma: 48

Máj: Sávszélesítési 
devizaforgalmi rekord: 
32 Mrd Ft.
Szept: Felvásárlás 
kezdõdik a BÁT– 
vagyonhányad piacán.
A devizaopciók 
bevezetése.
Augusztusi búza 
átlagára: 25 603 Ft / 
tonna
Gabonatermés: 15 047 
tonna 
 

Márc: Indul a Széchenyi-terv: 2 év, 
627 Mrd Ft. 
Márc. 1: Az ÁPV Rt. élén helycsere: 
Gansperger Gyula helyett Faragó 
Csaba.
 

Jan: A forrásadó kulcsa 
20%-ra emelkedik.
Varga Mihály jan.-tól 
2002 máj.-ig.
Tõkepiaci tanácsadó 
testület összehívása, a 
közép-európai tõzsde 
gondolatának felvetése.

Járai Zsigmond márc.-
tól 
Máj 4: Sávszélesítés +/- 
15%
Okt. 1: A 6 és fél év 
csúszó leértékelés 
vége.
Az árfolyamsáv közepét 
és +/- 15%-os 
távolságra esõ széleit, 
valamint a forint 
hivatalos árfolyamát az 
euróval szemben 
határozzák meg. A 
sávszéleken az 
intervenció min. 
összege 4 M euró.
A árfolyamrendszer 
lényeges jellemzõit 
tekintve megegyezik az 
ERM II. 
árfolyamrendszerrel, 
amelyben legalább két 
évig. részt kell venni a 
Gazdasági és Monetáris 
Unióhoz történõ 
csatlakozás elõtt.

XCIII. tv. A 
devizakorlátozások 
megszüntetésérõl, 
valamint egyes kapcsolódó 
törvények módosításáról.
287/2001. (XII.26.) 
kormányrendelet a letéti 
jegyrõl.
CXX. tv. A tõkepiacról.
LVIII. tv. Az MNB-rõl. 
 

Febr: Lámfalussy riport a 
tõkepiaci szabályozás 
reformjáról.
Jún 9: Ismét Tony Blair a brit 
miniszterelnök.
Szept. 11: Terrorista 
támadások az USA-ban, a 
WTC tornyai és a Pentagon 
ellen.
Okt: Ír referendum: bõvülhet 
az Európai Unió.
Dec. 5: Argentin pénzügyi 
válság.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Tõzsde-
tagok sz.

Teljes kap. a 
GDP %-ában.
Részvénykap. 

a GDP %-
ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 9,2%
GDP növ: 3,8%
F. fiz. mérleg egyenl. a GDP%-ban: -
6,2
Devizaadósság-szolgálat: 10,5%
1 USD dec. 31: 279,03 Ft.
Brent olaj dec. 31: 19,30 USD
Minimálbér: 40,000 Ft.
 

56 T: 1627,19
R: 1385,68
H: 750,26

34 50,51
19,33

-71,755T: 787,245
G: 94,59
H: 0.-
D: 
692,653

150,138

2002 Jan: 5 éves referenciaállamkötvény-kontraktus bevezetése.
Ápr: Közgyûlési igen az átalakulásra. A BÉT 7. elnöke: Jaksity György 
Máj: 10 devizakereszt-kontraktus bevezetése.
Júl. 1: A BÉT-bõl BÉT Rt. alakul.
Szept: 4 egyedi részvénykontraktus bevezetése.
Dec. 20: Jelzálogbank elsõ négy jelzálogkötvény-sorozatának bevezetése.
Dec. 31. BUX: 7798,29
Dec. 31. A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma. 37

Máj: Közgyûlési nem 
az átalakulásra, igen a 
tagdíj eltörlésére.
Dec 12: Közgyûlési 
igen az átalakulásra. 
Az igazgatóság elnöke: 
Török Sándor.
Augusztusi búza 
átlagára: 24 029 Ft 
/tonna
Gabonatermés: 11 706 
tonna

Medgyessy Péter máj. 27 – 2004. 
aug. 19-i lemondásáig. „Cselekedni 
most, és mindenkiért”-program. 
Tapasztalt politikus, aki nem váltja be 
delegálói és választói reményeit.
A kormány célja a privatizáció 
lezárása.
Júl: Kormányzati nem a gyógyszerár-
emelésre.

László Csaba máj.-tól 
2004. febr.-ig.
 

Febr. 18: A fizetési 
mérleghiányát korrigál 
az MNB: Nem 519 M 
EUR, hanem 1,2 Mrd.

Jan: 3. Épt. és a PSZÁF 
tv. módosítás: Kiszorítás 
esetén a felvásárlási ár 
legalább a részvényre jutó 
sajáttõkeérték, továbbá 
arról, hogy mindkét tõzsde 
legyen részvénytársaság.
 

Jan: Az euró mint készpénz 
300 millió ember 
használatában. Aug. 14: Az 
utóbbi száz év legsúlyosabb 
árhulláma Közép-Európában.
Okt: A Nikkei 19 éves 
mélyponton.

Részvényszám Éves forg.
M Ft.

Szekció-
tagok sz.

Teljes kap. 
Mrd Ft.

Részvénykap. 
a GDP %-

ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 5,3%
GDP növ: 3,5%
F. fiz. mérleg egyenl. a GDP%-ban: -
7,1
Devizaadósság-szolgálat: 10,8%
1 USD dec. 31: 225,16 Ft.
Brent olaj dec. 31: 29,99 USD
Minimálbér: 50,000 Ft
 

49 T: 1844,72
R: 1513,72
H: 843,21 

34 8975,3
19,47

BÉT 06. 30-
ig: 122,214

BÉT Rt. 
dec.–ig: 
-63,277

T: 453,076
G: 50,809
H: 0.-
D: 
402,267

-102 556

 
2003 Márc: A Tõzsdeképes Cégek Klubjának megalakulása.

Ápr: 12 deviza, devizakereszt-kontraktus bevezetése.
Ápr. 18: HVB négy sorozat jelzálogkötvényének bevezetése.
Ápr. 28: Közgyûlési nem a felvásárlásgátlásra, igen az osztalékra.
Máj: USD/HUF, EURO/HUF opciók bevezetése.
Aug: A német tõzsde, a XETRA elérésének lehetõvé tétele a tagoknak.
Aug. 5: Forrás Rt. (84)
Szept: A PLN-kontraktus bevezetése.
Okt. 14 BUX 3 éves csúcson: 9914
Okt: Létrejön a tõzsdevásárló konzorcium.
Nov: Az FHB (85) 
és az FHB-kontraktus bevezetése.
Két éves emelkedõ fogalom, dollárban 20%-os BUX-növekedés.
Dec. 31. BUX: 9379,99
Dec. 31: A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma: 24

Okt.: A BÁT a Váci útra 
költözik.
Dec. 8: Az új 
tulajdonosok 
megjelennek a BÁT 
közgyûlésén, integráció 
elfogadása.
Augusztusi búza 
átlagára: 32 759 
Ft./tonna
Gabonatermés: 8452 
tonna
 

Jún. 16: Szász Károly elleni támadás. 
A Pannonplast-ügy kirobbanása, a 
K&H botrány.
 

Az árfolyam-nyereség 
adó kulcsa ismét 0 
százalék. 
A 
magánnyugdíjpénztárak 
újbóli támogatása.
Jan. 20: Az orosz állam 
adósságot törleszt 
82,075 Mrd USD 
értékben.
 

Jan: Spekuláció az erõs 
forint ellen, sávszélig. 
Két alapkamat-
csökkentés 6,5%-ra.
Jún. 4: A sávközép 2,26 
%-os eltolása a +/- 15%-
os ingadozási sáv 
változatlanul 
hagyásával. Kétszeri 
kamatemelés 9,5%-ra.
2%-ról 6%-ra nyílik a 
kamatsáv.
Okt. 20: Az Erste a 
Postabankban: a 9. 
magyar bankprivatizáció, 
101,229 Mrd Ft.-ért a 
99,97 %-ot. A bank 
privatizáló elnöke Király 
Júlia, egyik tanácsadó a 
Concorde.
Nov: Spekuláció a 
gyenge forint ellen. 
Kamatemelés 12,5%-ra.
 

XXIII. tv. A fizetési-, 
illetve értékpapír-
elszámolási 
rendszerekben történõ 
teljesítés 
véglegességérõl.
Ápr. 7: Az üvegzsebtv. 
A közpénzek 
felhasználásának 
nyilvánosságáról.
LX. tv. A biztosítókról és 
a biztosítási 
tevékenységrõl.
69/2003 (X. 28.) 
GKM– rendelet a 
földgáz 
árszabályozásának 
kereteirõl. 
Febr: Gyógyszerár-
emelés.
XCII. tv. Az adózás 
rendjérõl.

Febr. 1: Lezuhan a 
Columbia 
ûrrepülõgép.
Márc. 11: Madridi 
terrortámadás.
Márc. 20: Az USA 
megtámadja Irakot 
ENSZ-
felhatalmazás 
nélkül.
Márc. 17: A SARS-
járvány kitörése.
 

RészvényszámÉves forg.
M Ft.

Szekció-
tagok sz.

Teljes kap. 
Mrd Ft.

Részvénykap. 
a GDP %-

ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft.

M. sz. e.
M Ft.

Átlagos infláció: 4,7%
GDP növ: 2,9%
F. fiz. mérleg egyenl. a GDP%-ban: -
8,9
Devizaadósság-szolgálat: 12%
1 USD dec. 31: 207,92 Ft.
Brent olaj dec. 31: 30,48 USD
Minimálbér: 50,000 Ft.
 

53 T: 
2218,93

R: 
1849,44

H: 
1404,96

33 10400,6
19,46

58,937T: 
1,045,151
G: 74,199
H: 0.-
D: 970,953

BÁT (IX.-ig): 
-102, 577

BÁT Rt. (IX-
XII)
O.-

 
2004 Jan: A BÁÉT 140. évfordulójára jubileumi konferencia.

Febr. 19: Rendkívüli közgyûlés: Tõzsdeintegráció, KELER-pakett 
megvásárlás, személycserék.
Márc. 23: Az MNB közbelépése az elõvásárlási jog gyakorlásával a BÁT 
KELER-részvényeinek 16,67%-ra, 257%-on.
Márc. 23: HVB – Arago-konzorcium megállapodás.
Ápr 1: Eredménytelen KELER-közgyûlés. 
Ápr: Négy áramszolgáltatóra szóló egyedi részvény kontraktus bevezetése.
Ápr. 21: KELER–közgyûlés: 275 M Ft osztalék az 1,092 Mrd Ft eredménybõl.
Ápr. 29: Éves rendes BÉT közgyûlés, 65 Ft osztalék/részvény.
Máj. 3: Bécsi HVB-jóváhagyás a tõzsdevásárlásra.
Máj. 4: Adásvételiszerzõdés-kötés a tõzsdepakettre.
Máj. 18: BA-CA Bank (München): igazgatósági igen a BÉT-vásárlásra.
Máj. 19: HVB-sajtótájékoztató a BÉT osztrák többségi tulajdonba kerülésérõl.
Máj. 28: MNB-BÁT megállapodás a KELER 5%-ának adásvételérõl és a BÉT 
elõvételi jogának elismerésérõl. A BÉT-é e pakett 1/3-a.
Jún. 1: A BUMIX kalkulásának kezdete 12 részvénnyel.
Jún. 1: A BÉT az Európai Tõzsdeszövetség teljes jogú tagja.
Jún. 29: A BÉT 8. elnöke Szalay-Berzeviczy Attila. A cél: tõzsdeholding 
kialakítása, budapesti tõzsdérevitele, kelet- európai terjeszkedés. 
Júl. 31. BUX: 11 536,95
Júl. 31: A bejegyzett, mûködõ brókerházak száma: 20
Szept: A Capital Research csoport a MOL-ban (5,28%)
Szept. 22: A Freesoft Rt. (86)
Okt. 4: HSBC a Borsodchemben (13%). A fõtulajdonos VCP eladja BC 
pakettjét. 
Okt. 9: A Borsodchem a Varsói Értéktõzsdén.

Febr. 18: Rendkívüli 
közgyûlés: igen a 
tõzsdeintegrációra, a 
KELER-pakett 
eladására, 
személycserék.
Márc. 26: BÁT-FB: nem 
a KELER-pakett 
eladásra.
Augusztusi búza 
átlagára: 23 915 
Ft/tonna
Belföldi gabonatermés:
15 M tonna 
(elõrejelzés), ebbõl 5,8 
M tonna búza.

Máj. 1: Magyarország az Európai 
Unióban.
Aug. 19: Lemond Medgyessy Péter. 
Helyettese az MSZP új miniszterelnök-
jelöltje, Gyurcsány Ferenc.
Okt. 5–  Gyurcsány Ferenc a 
miniszterelnök.
 

Draskovics Tibor febr.:- 
Márc: Gyógyszerár-
ultimátum a gyártóknak.
Jún: Gyógyszerár-
megállapodás 2006-ig.
 

 Jún: LVI. törvény az 
árak megállapításáról.
 

Febr. 6: Megnyílik 
az Eurex US, az 
elsõ külföldi 
tulajdonú tõzsde az 
USA-ban.
Az év során az 
olajtérség 
bizonytalansága és 
a növekvõ 
felhasználás miatt 
általános 
nyersanyag-
árrobbanás 
kezdõdik. 

 Kibocsátók Éves forg.
M Ft.

Szekció-
tagok sz.

Teljes kap. 
Mrd Ft.

Részvénykap. 
a GDP %-

ában

M. sz. 
eredmény

M Ft.

Éves forg.
M Ft., júl.

M. sz. e.
M Ft.

Év/év infláció júl. 31: 7,5%
GDP növ.: 2004. I. negyedév: 4,2%
1 USD júl. 31: 206,52 Ft.
Brent-olaj júl. 31: 33,51 USD
Brent-olaj okt.: 50 USD

Részvény: 49 
Kötvény: 9

Jelzálogkötv.: 3
Bef. Alap: 4

1. félév: 
1845

32 Júl.31: 
11875,9

22,6%

Terv: 708
Júl. 31: 622 

T: 
378,780
G: 32,229
H: 0.-
D: 
346,551

-5,7

 

[*] Köszönet Lámfalussy Sándornak és Hetényi Istvánnak az ösztönzésért, Molnár Gabriellának és Vörös Erikának az adatgyûjtésben kifejtett munkájukért. 
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